
Consiliul Fiscal al României

Opinia Consiliului Fiscal cu privire la proiectul

primei rectificări a bugetului general consolidat pe anul 2026

Sinteză

•     Rectificarea  bugetară  din  acest  an  are  loc  cu  întârziere,  dln  cauza  unel  crize  polltice

majore.  Această  criză  a  creat  multă  inceiiitudine  şi  a  afectat în  mod  inerent  evoluţia

economiei, dincolo de impactul contracţionist al corecţiel bugetare. Aversiunea faţă  de

rlsc a fost alimentată de criza polltică, ce probabil explică parţlal şl dlmlnuarea lnvesti.ţiilor

străine directe în economie.

•     Medlul  internaţional foarte ostil  (războaie îndelungate, o  nouă  creştere  a  preţurilor  la

energie  ş!  materil  prime,  ce  sunt  denominate  în  dolari  SUA,  o  înăsprire  a  pollticilor

monetare ale FED şl BCE, care reverberează pe pieţele financiare internaţionale, etc.) a

lovit în plus economia autohtonă.

•     Rectificarea era prima  urgenţă  a  noulul guvern şi va elimina din întârzleri la  plata unor

facturi.

•     Se lmpunea adoptarea une! rectificări bugetare care să actualizeze nivelurlle pro!ectate

ale  veniturilor  şl  cheltuielilor  în  raport  cu  execuţja  bugetară  curentă  şi  cu  dlnamica

macroeconomic:ă.  Totodată,  rectificarea   bugetaTă  urmăreşte  şl   asigurarea  fondurilor

pentru  desfăşurarea  normală a  acti.vităţll  unor ordonatori  principali  de  credlte  până  la
finele anului, pentru asigurarea continuităţii În acordarea medicamentelor, materialelor şl

prestărilor  de  servicîi  cu  caracter  medical,  pentru  alte  programe  şi  facilităţi  acordate
elevilor şi persoanelor cu handicap grav şl pentru achitarea  plăţilor i.estante Înreglstrate

în  contabilitatea  unităţilor/subdiviziunilor administrativ-teritorlale, Incluslv a  instituţiilor

publice finanţate  lntegral sau  parţial din  bugetul local şi  a spitalelor publjce din reţeaua
autorităţilor administraţiei publice locale.

•     Defic]tul  co5h  anunţat de  MF la 9  Iuni, de 3,89/o  dln  PIB, este  mult inferior faţă  de  cifra

consemnată în anul trecut pentru aceeaşi perloadă (5,35%). Acest deficit este de judecat

şl În raport cu eventuale întârzier! de plăţl.

•     Sumevehiculateîn dezbaterea publlcăşi ce potfi numitegeneric „întârzieri de plată" pot

lntra în  câteva  categorii:  eventuale Întârzierl în  achitarea  unor facturl  dln  ceea  ce  era

prevăzut în  buget pentru  programul Anghel Sallgny (deci,  nu  proiecte care  nu  au aviit

prevăzută  finanţare  prln  buget);  eventuale  rambursări  ]a  plata  TVA;  nevoi  ale  unor
mlnlstere ce au survenltîn execuţia bugetară, datfiind că bugetu] r]u poate prevedea totul
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(aici  intervine  chiar  rolul  unei  rectificări  de  a  reamenai.a  execuţia  bugetară  pentru  a
acoperi   urgenţe   în   unele   domenii,   precum   sănătatea);   obligaţii   ce   apar  în   mod
intempestiv  şi  care  apasă  bugetul  public  (cum  este  suma  câştigată  de  magistraţi  în

lnstanţă); şi, nu în cele din urmă, caracteristica anului 2026, care a suprapus realizarea

unor proiecte din PNRRîn acest an, ceea ce a pus presiune pe bugetul public pentru a se

asigura cofinanţărl şi, mai ales, prezintă un decalaj mare privind rambursarea ban]lor din

partea Comisiei Eiiropene.

•     Criza politică aîngreunat emiterea de obligaţiuni ale României, ceea ce a creat dificultăţi

în a se asigura fluxuri de lichid[tăţi; şl acest fapt trebuie să fie cons!derat.

•     Este nece5ară o abordare echilibrată când sevorbeşte despre zeci de miliarde de lei, care

ar fi omise în calculele privind execuţia bugetară.

•     Nu trebuie subestimat că execuţia bugetară din România este urmărită cu atenţie de către

CE şi agenţiile de mt/.ng, că nimeni nu Îşi permite să jongleze cu cifre. România are încă de

trecut un test de credibilitate În 2026, pentru a evita depunctarea ratingului siiveran. lar

discuţii publice exacerbate nu ajută 1

•     Ajustarea deficitulul bugetarîn 2025 şi 2026 a permi5 României să evite o retrogradare a

riscului siiveran de către prlncipalele agenţii de rof/.ng. Dar, dac:ă procesul de consolidare

fiscală  va întâmpina  blocaje,  retrogradarea  riscului  suveran  devine  iminentă.  Cotaţiile

împrumuturllor suverane  ale  Româniel  exprimă  percepţla  pe  care  pleţele  o  au  privind

economia noastră, perspectiva consolidării fiscale, situaţia politică.

•     Instalarea unui guvern cu ,,puteri depline" era absolut necesară,în timp ce recurgerea la

alegeri anticipate, cum reclamau diverse voci, ar fi invitat depunctarea riscului suveran al

României prin prelungirea crizei politice şi amplificarea incertitudinilor.

•     Aslgurarea  necesarulul  de  finanţare  a  deficitulul  ş]  refinanţării  datoriei  publice  a  fbst

considerabil îngreunată de criza politică.

•     Cea mai mare sursă de risc pentru execuţia bugetară din acest an este absorbţia fondurilor

europene,  rambursarea sume[or de care poate beneficla  România şi care sunt prinse în

proiecţia de buget.

•     Alte riscuri pentru execuţia bugetară sunt reprezentate de posibile alte şocuri externe şi

presluni  pe  buget  ce  decurg  din  dlverse  obllgaţii  ale  statului,  mai  vechi  sau  de  dată
recentă, cum sunt obligaţiile faţă de magistraţi. Acestea din urmă, ca Şi alte obligaţii, pot

fi eşa]onate pentru a atenua impactul pe buget.

•     Lupta fermă contra evaziunii fiscale şi optimizărilor fiscale este esenţială pentru creşterea

veniturilor fiscale, pentru contiriuarea corecţiei fiscal-bugetare. Pot fi ajustate şi cheltuieli

bugetare în acest scop.

•     Precum în proiecţ.l.ile anterioare, o evoluţie mai defavorabilă a PIB este posibilă, însă ea

este compensată, în cazul  proiecţiei CNSP, de prognoze privind deflatorul PIB prudente,

ceea ce întăreşte realismul şi, implicit, probabilltatea de materializare a prognozei de PIB

nomina'.

•     Este  de  remarcat că  dinamica  economiei  naţiona[e şi  structiira  acesteia  (cu  accent  pe

absorbţia  lnternă  - formai.ea  brută  de  capital  fix şl  consum  final)  sunt  ilustrate  Şi  de
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dimensiunea dezechilibrului extern care, deşi în ajustare În prognoza CNSP, rămâne ridicat
-deficitul contulul curent al balanţel de plăţl este proiectat de CNSP a fi de 7,7% din PIB

în 2026 -, pondere în PIB semnificativ peste pragul de 4% din Procedura de Dezechilibre

Macroeconomice a CE.

•     Coroborarea   informaţiilor   şi   datelor   economice   recente   cu   dinamica    variabilelor

macroeconomice relevante proiectate (În octombrie a.c.) de CNSP (PIB real, deflator PIB,

inflaţie,  coordonate  ale  pieţei  munc]I)  conduce  la  concluzia  unei traiectorii  plauzibile  a

acestor agregate pentru anul curent, existând, în plus, o mică marjă de siguranţă la nivelul

evoluţiei  PIB  nominal  (datorată  dinamicii  proiectate  a  deflatorului),  compe";ată,  din

perspectiva efectelor, de o  posîbilă prognoză  mai  favorabilă -din punctul de vedere al
efectelor asupra bugetului -la nive]u] pieţei muncii.

•     Rectificarea  bugetară suplimentează bugetul Minlsterului Muncii, Familiel, Tineretului şi

Solidarităţii Sociale  cu 3,32  mld. Iei, în  principal  pentru echilibrarea  bugetului de pensii.

Ministerul Sănătăţli primeşte, per sold, 72 mil. lei, după suplimentări pentru salarii, unităţi

de  primiri  urgenţe  şi  programe  de  sănătate,  parţial  compensate  prin  reducerea  unor

fonduri pentru prolecte europene cu execuţie scăzută. Separat, bugetul Fondului naţional

unic  de  aslgurări  sociale  de  sănătate  este  suplimentat  cu  3,22   mld.  lei.   Ministerul

Afacerllor lnteme primeşte  631,6  mil.  lei,  iar Ministerul Agriculturii şi  Dezvoltăn'i  Rurale

beneficiază de 1,47 mld. leiîn plus.

•     În  acelaşi  timp,  rectificarea  reduce  sumele  reţinute  iniţial  de  la  mai  multe  ministere.

Mecanismul este prevăzut la art. 21 alin. (5) din  Legea finanţelor publice nr. 500/2002,

potrivit căruia 10% din creditele aprobate prin legea bugetului au fost reţinute şl nu au

putut fi angajate în primu[ semestru. Cele mai mari diminuări ale acestor siime reţlnute
sunt la  Ministerul Dezvo]tării, cu  1,09 mld. lei, Minlsterul Transporturilor, cu 560 mil. lei,

Ministerul Agriculturii,  cu 490 mll.  Iei, Ministerul  Educaţiei, cu 280 mil.  Iei, şi Ministerul

Energiei, cu 250 mil. lei. În afara bugetelor ministere]or, bugetele locale primesc, per sold,

2,81 mld. Iei, dintre care 2 mld. lei sunt destl.nate stingerii plăţilor restante.

•     În comparaţie cu bugetul iniţial, proiectul de rectificare prevede o diminuare a veniturilor

bugetare  cu  aproximatt'v 2,8  mld.  lei şl a  cheltuielilor bugetare cu  circa 0,3  mld.  lei. în

conseclnţă, deficitul bugetului general consolidat este stabllit la 130,3 mld. lei, conform

metodologiei naţionale (ca54), cu circa 2,5 mld. lei mai mare decât valoarea prevăzută în

bugetul  iniţial.  Exprimat ca  procent în  PIB, nivelul  esti.mat al  deficitului  BGC  rămâne  la

6,259/o pe fondul majorăriî proiecţiei PIB nominal.

•     Având în vedere rezultatele execuţiei la g luni şi evoluţiile istorice ale veniturilor bugetare

în ultimul trimestru al anului, ţintele revizuite ale agregatelor de venituri pot fi considerate

relativ plauzibile, fiind de menţlonat că nlvelul planlficat al veniturllor din TVA, veniturilor

nefiscale şi sumelor aferente asistenţei financiare nerambur5abile alocate pentru PNRR

apare ca uşor optimistîn contextul execuţiei bugetare cLirente.
•     Analiza revizuirilor propuse pentru principalele categorii de cheltuieli bugetare reflectă o

actualizare a  acestora în  raport cu execuţia  bugetară pe primele 9 luni ale anului, fiind

prevăzut şi un plafon penti.u categoria nou introdusă de cheltuieli aferente planului SAFE.
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Deşi agregatul de bunuri şi servi.cii a fost revizuit ascendent, este necesar un control strict

al acestuia pentru încadrarea În anvelopa proiectată.
•     Pe  baza  coordonatelor revizuite  ale construcţiei  bugetare şl  ale  evoluţiilor  relevate  de

execuţia pe primele 9 Iuni ale anului, există premise ca deficitul bugetar cash din acest an

să atingă ţlnta de 6,25% din PIB, sub rezer`ra unor riscurj care au fost evocate în analiza

Consiliului Flscal.

•     Privind deficitul cash raportul ce va fi prezentat de Mnlsterul Finanţelor va aduce lămuriri

În  acest sens. Îndeplinirea  angajamentului  României de reducere a  deficitului în cadrul

procedurii   de   deficit   excesiv   este  judecată   prin   prisma   defic]tulul   calculat   după
metodologia europeană (ESA), care nu este influenţat de amânarea unor plăţi deoarece

înregistrarea veniturllor şi cheltuielilor se realizează pe  bază de angajamente. Însă, spre

deosebire  de  execuţia  cagh,  care  este  disponibilă  lunar,  calculul  deficltului  ESA  este

definitivat după îricheierea anului calendaristic.

•     Din   raţiuni   ce   pot   fi   rezumate   la   contribuţia   fondurilor   europene,    majoritatea

neiambursabile, la creşterea economiei  reale şi  implementarea  reformelor structurale,

precum şi la menţinerea echilibrelor fiscal-bugetare şi financiar-valutare, CF urmăreşte în
mod sistemat`.c evoluţia absorbţiei acestor fonduri.

•     În privinţa fondurilor sti.ucturale şi de coeziune (FSC) nerambursabile din cFM 2021-2027,

la finele lunii septembrie 2026, potrMt datelor publicate de MIPE, coroborate în condiţJi

de comparabilitate temporală cu cele publlcate de MF, rata de absorbţie efectivă a FSC era

de 30,8% (Programe Naţionale)  şi 27,4% (total Programe Naţionale şi Regionale).

•     Pe ansamblul PNRR, Ia finele lunii septembrie 2026, rata de absorbţie efectivă (exclusiv

prefinanţări) era de 54,99/o, pe componenta granturi filnd de 63,89/o, iar pe  componenta
împrumutur!,de36,4yo.

•     Bugetul  pe anul 2026 a fbst construit pe ipoteza atmgerii  integrale  a finanţărilor PNRR

programate pentru acest an (circa s mld. euro, din care 6,5 mld. euro componenta granturi
şi  1,5  mld.  euro  componenta Împrumut), în  corelare  t:u  cheltuielile  planificate  pentru
investiţii şi reforme. În consecinţă, încasarea sumelor aferente cereri[or de plată nr. 5 şi nr.

6 este determinantă pentru acoperirea cheltuielilor deja efectuate şi pentru respectarea

ţlnte! de deficit bugetar.
•     Extrem de importantă pentru rectificarea bugetară din 2026 şi construcţia  bugetului pe

anul 2027 este corelarea creditelor bugetare destinate proiectelor din PNRR cu tranşele
de plată rămase de încasat ş] cu plăţile care pot fi efectiv realizate până la 31 decembrie

2026.  Punctele  reper pentru construcţia  bugetului  pe  anul  2027 sunt reprezentate  de

n]velul cheltuielilor curente cu caracter permanent (personal, asistenţă socială, dobânzi),

impactul bugetar al actelor normative adoptate care intră în vigoare sau produc efecte în
2027, diferenţele de plată din contractele încheiate în cadrul PNRR, angajamentele legale

aferente  investiţiilor publ[ce  aflate în  execuţie, precum şl  angajamentele asumate  prin
instrumentul european SAFE pentru apărare.
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Opiriia Consiliului Fiscal cu privire la proiectul

primei rectificări a bugetului general consolidat pe anu[ 2026

În  data  de  29  octombrie  2026,  Mlnlsterul  Finanţelor  (MF)  a  trimls  Consiliului  Fiscal  (CF),  prin

adresa nr. 494696/26.10.2026, Raportul privind situaţia economică şi bugetară pe primele şase

lun! ale anului 2026, Proiectul de rectificare a bugetului general consolidat pe anul 2026, Nota de

fundamentare Şl proiectul Ordonanţei de  urgenţă a Guvemului privind rectificarea bugetului de

stat  pe  anul  2026,  precum  şi  Nota  de  fundamentare  şi  proiectul  Ordonanţei  de  urgenţă  a

Guvemului pentru rectificarea bugetului asigurărilor sociale de stat pe anul 2026, solicitând, în

temeiul art. 53, alin. (2) din Legea Responsabilităţii Fiscal-Bugetare (nr. 69/2010, republicată, de

aici înainte numită LRFB), op!nia Consiliului Flscal cu privire la acestea.

Potrivit  articolului  53,  alineatul  (4)  al  LRFB,  Guvernul  şi  Parlamentul  au  obligaţia  de  a  analiza

opinlile  şi   recomandările  Consiliului   Fiscal   la  elaborarea  Strategiei  fiscal-bugetare,  a  legllor

bugetare anuale, preciim şi la elaborarea altor mă5uri determinate de aplicarea prezentei legi şi,

respectiv, la însuşirea/aprobarea acestora.

1. Introducere

Rectificarea  bugetară  din  acest an  are  loc cu Întârziere,  din  cauza  unei  crize  polltice  majore.

Această criză a creat multă incertitudine, a afectatîn mod inerent evoluţia economiei, dincolo de

impactul contracţionist al corecţiei bugetare. Aver5iunea faţă de n.sc a fost alimentată de criza

politică, ce probabil explică parţial şi diminuarea investiţlilor străine directe în economie.

Mediul internaţional foarte ostil (războaie Îndelungate, o nouă creştere a preţurilor la energie şi

materii prime, ce sunt denominate în dolari SUA, o Înăsprire a politicllor monetare ale FED şi BCE,

care reverberează pe pieţele financiare internaţionale, etc.) a lcwitîn plus economia autohtonă.

În acest context, deprecierea leului (ca urmare a presiunii mari pe moneda naţională) a contribuit
la persistenţa unei inflaţii Înalte (peste prognoze iniţiale ). Drept este că o inflaţie mai mare ajută

menţinerea PIB-ului nominal în pas cu cifra prognozată. Diverse evaluări plasează dinamlca PIB-

ului real în jur de inter\/alul -0,5 şi stagnare în 2026.

Evoluţia economiei româneşti a fost lovită deci de o criză politică intemă majorii Şi şocuri severe

din exterior.

Deficitul cosh anunţat de Ml= la 9 luni, de 3,8% din PIB, este mult ]nferior faţă de cifra consemnată

în  anul  trecut  pentru  aceeaşi  perioadă  (5,35%).  Acest  deficit  este  de judecat şi în  raport  cu
eventualele întârzieri de plăţi.

Trebuie 5ă notăm că sume vehiculate În dezbaterea publică şi ce pot fi nLimlte generic „întârzieri

de plată" pot intra în câteva categorii: eventuale întârzleri în achitarea Linor facturi din ceea ce

era  prevăzut în  buget  penti.u  programul  Anghel  Saligny  (deci,  nu  proiecte  care  nu  au  avut

prevăzută finanţare prin buget); eventuale rambursări la plata TVA; nevoi ale unor ministere ce

5/30

a,-.Ţ.=.'``-1

:--;=__:-1-:-::--



au survenitîn execuţia bugetară, datfiind că bugetul nu poate prevedea totul (aici intervlne chiar

rolul une! rectificări de a reamenaja execuţia bugetară pentru a acoperi urgenţe în unele domenii,

precum sănătatea); obllgaţii ce apar în mod intempestiv şi care apasă bugetul i]ublic (cum e5te
suma câştigată de magistraţi În instanţă); şi, nu în cele din urmă, caracteristica anului 2026, care
a suprapus realizarea urior proiecte din PNRRîn acestan, ceea ce a pus presiune pe bugetul public

pentru a se asigura cofinanţări şi, mai ales, prezlntă un decalaj mare prlvind rambursarea banllor
din partea Comisiei Europene (este vorba de echivalentul în lel a mai multor miliarde de euro).

Criza  politică  a îngreunat realizarea  de emlsiuni  de  obligaţiuni  ale  Româniel,  ceea  ce a  creat

dificultăţi în a se asigura fluxuri de lichidităţi; şi acest fapt trebuie să fie considerat.

Este necesară o abordare echilibrată când se vorbeşte despre zeci de miliarde de lei, care ar fi

omise în calculele privind execuţia bugetară.

Nu trebuie subestimat că execuţia bugetară dln Român]a este urmărită cu atenţie de către CE şi

agenţiile de rof/ng, că nimeni nu îşi permite să jongleze cu tifre. România are încă de trecut un
test de credibllitate În 2026, pentru a evita depunctarea ratingului 5uveran. lar discuţii publice

exacerbate nu ajută!

Ajustarea deficitului bugetarîn 2025 şi 2026 a permis Românlei să evite o retrogradare a rlscului

suveran  de  către  principalele  agenţii  de rat/.ng.  Dar,  dacă  procesul  de  consolidare  fiscală  va

întâmpina  blocaje,  retrogradarea  riscului  suveran  devine  iminentă.  Cotaţiile  împrumuturilor

suverane  ale  României  exprlmă  percepţia  pe  care  pieţele  o  au  prMnd  econom!a  noastră,

perspectiva consolidărli fiscale, sîtuaţia politică.

lristalarea unul guvem cu „puterl depline" era absolut necesară, În ti.mp ce recurgerea la alegeri

anticipate, cum reclamau diverse vocl, ar fi invitat depunctarea riscului suveran al Românlel prin

prelungirea crizei politice şi amplificarea incertitudinilor.

Asigurarea necesarului de finanţare a deflcltului şl refinanţăril datoriei publice a fost comlderabil

îngreunată de criza politică.

Este de menţionat că, potrivit datelor disponibile {până la 12 octombrie), necesarul de finanţare

al Român]ei până la sfârşitul anului ei.a de clrca 79,9 mld. Iel, dln care 28,9 mld.  lei de pe piaţa

lnternă şl 51 mld. lei de pe piaţa extemă. Necesarul brut de finanţare pe 2026, estimat de MF,

era de 278,5 mld. lei (deficlt bugetar de 127,8 mld. lei şi datorie de refinanţat de 150,7 mld]).

Această situaţie este grăitoare privind modul în care criza palltică a îngreunat ieşirea pe plaţa

extemă a MF pentru finanţarea deficitului şi refinanţarea datoriei publice.

Cea  mal  mare sursă  de  risc pentni  execLiţia  bugetară  dln  acest  an  este  absorbţia  fondurilor

eLiropene,  rambursarea sumelor de care poate beneficia România şi care sunt prinseîn proiecţla

de  buget.  Cum  se  precizează în  secţiLinea  din  Oplnie  privind fondurile europene,  orice sumă

1 Planul net de flnanţare este de 265 mld. lel (clrca 160 mld.  lel p]aţa (ntemă şl 105 mld. lei plaţa extemă). t)ifeTenţa

de 13,5 mld. lei provlne din reducerea rezervel în valută s trezoren.ei (cfTt:a 2 mld. eLiro, echivalentul a aproximativ
10,5 mld. lel) şl djn 3 mtd. Iei din împrumuturlle contractate de UAŢ-uri.
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neva]ldatădlncomponentadegranturiare]mpactdirectasupradeficftului,întrucâtcheltuleli]e
efectuate f`u vor ma] fi flnanţate din aceste granturi, rămânând să fie acoperite dln bugetul
naţ]onal sau alte surse. În timp ce, privind sumele împrumutate prin  PNRR, plăţile din această

componentă se reflectă în deficitul bugetar, indiferent de momentul încasării tranşelor.

Alte riscuri pentru execuţia bugetară sunt reprezentate de posibile alte şocuri externe Şi presiuni

pe buget ce decurg dln diverse obligaţii ale statului, mal vechi sau de dată  recentă, cum  sunt
obligaţlile faţă  de  magistraţi  şi  ljtigiul  cu  Pfizer.  Asemenea  obligaţii  pot fi  eşalonate  peiitru  a

atenua impactul pe buget.

Lupta  fermă  contra  evazlunii  fiscale  şl  optimizărilor  fiscale  este  esenţială  pentru  creşterea

veniturilor  fiscale,  pentru  continuarea  corecţiei  fiscal-bugetare.   Pot  fi  ajustate  şi  cheltulell

bugetare în acest scop.

Rectificarea era prima urgenţă a noului guvern şl va elimina din Întârzieri la plata urior facturi.

2. Cadrul macroeconomic a fundamentează prima rectificare bugetară din 2026

Prima rectificare bugetară din acest an pomeşte de la cadrul macroeconomic prezentatîn ultima

proiecţle   a   Comlsiel   Naţionale   de   Strategie   şi   Prognoză   (CNSP)   din   29   octombrie   2026.
Coordonatele  scenariului  macroeconomic  aferent  acestei  proiecţji  vor  fi  analizate  doar  din

perspectiva anului curent -relevant pentru orizontul rectifiGării -, având În vedere atât evoluţiile
economice lnterne, cât şl cele de pe plan intemaţlonal.

PrinciF)alele evoluţii  ale  cadrului  macroeconomic ce fundamentează  rectificarea  bugetară -în

raport  cu  proiecţia  ce  fundamenta  bugetul  şi  Strategia  fiscal-bugetară  publicată  de  CNSP  în

toamna lui 2025 -pot fi sintetizate astfe[: (i) ritmul creşterii economice prognozate pentru anul

în curs se  reduce, (ii) inflaţla se  majorează şl  ca  urmare a  unui  cuis depreciat,  (iii) dezech!llbrul

extern al contului curent al balanţei de plăţi este revizuit ascendent, În mod similar evoluând şi

deficitul balanţei comerciale, lar (iv) indicatorii aferenţi pleţei muncll arată situarea acesteia la un

nivel tensionatîn continuare.

Evaluarea prognozelor, în special pentru produsul iritem brut  Şi componentele sale, porneşte de
la ultimele date istorice disponibile -cele aferente trlmestrului 1120262 , completate de revizuirile

datelor lstorice pentru toată seria de PIB din anul 2018 la zi, în special în ceea ce priveşte anii
2024 şi 2025 -, toate  publicate de  lnstitutul Naţional de Statistică (lNS) pe 9 octombrie 2026.

Astfel, aceste date indică o stagnare a PIB trimestru-pe-trimestrul anterlor în Ţ2 2026 (0,09/o3) şi o

contracţie marginală în cele 3 trimestre precedente. în privinţa dinamicii PIB an-pe-an, aceasta

lndică o contracţie marginală, de 0,2%, în 12 2026 (Ţ2 2026 raportat la 12 20254), ce succede încă

unui trimestru de coritracţie economlcă. Este de remarcat şi rev.i.zLiirea serlllor statistice istorice

de PIB, care au schimbat structura creşterii economice în special în anul 2024, precum şi nivelul

Z Datele aferente T2 2026 i]rovizori] 2, dln comunicatul lNS nr. 257 din 9 octombrie 2026.
S A se vedea seria PIB ajustată sezonler, cu dinamica raportată la trimestrul precedent.

4 A se vedea seria brută de PIB.
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PIB nominal, care acum, în noile date, este revizuit ascendent cu aproximatt.v 0,76% în T2 2026 şi

cu o magnitudine apropiată în ariii anteriori -în principal, în urma revizuirii deflatorilor PIB.

Contracţia    PIB   în   T2    2026,    deo,2%,    este   determinată,    din    perspect].va    metodei    de

formare/producţje a PIB, de: (1) evoluţiile negative ale unor sectoare preciim comerţ (contribuţie

de  -0,9 pp),  tranzacţii  imobillare  (contribuţie  de  -0,7 pp),  industrie  (contribuţie  de  -0,6 pp),

administraţie publlcă şi asimilate (contribuţie de -0,3 pp), infbrmaţii şi comunlcaţii (contribuţie de

i),2 pp); (ii) creşteri înregistrate de sectoare precum construcţii (contril]uţie de +1,2 pp), activităţi

de spectacole, culturale şl asimllate (contribuţie de +0,6 pp), precum şi agricultură  (contribuţie

de +0,1 pp), intermedieri financiare şi asigurări (contribuţie de +0,1 pp) şi act].vităţi profesionale

şi  asimilate  (contribuţie  de  +0,1 pp),  dar şi  impozite  nete  pe  produs  (având  o  contribuţie  de
0,4 pp).

Din     perspectiva     metodei     utilizării/cheltuielilor     pentru     calulul     PIB,     putem     observa

(i) predominanţa  consumului în explicarea contracţiei (contribuţie de -2,2 pp din contracţia  de
0,2%;  persistenţa  în  teritoriu  negativ  a  consumului  este  determinată  de  dinamica  puternic
negativă a penslei reale, precum şi de scăclerea salariului real), însoţită de aportul, şi el negativ, al

(il) variaţiei stocurilor cu -2,6 pp. În  direcţia opusă  acţionează  (iii) formarea  brută  de  capital fix

(contribuţie de d,3 pp; explicată şi de nivelul ridicat a] investiţiilor publice, în special europene -
din PNRR şi cadrul multianual) şi exportul net, cu +0,3 pp, determinat, la rândul său, de o evoluţie

mai rapidă a exporturilor (contribuţie poziti\Ă de 1,6 pp) în raport cu cea negativă a importurilor

(-1,3 pp).

În ciuda revizuirji marginale a creşterii economice reale în sens ascendent, operată atât În 2024

(+1,1% faţă de 0,9% anterior), cât şi în 2025 (n,8% faţă de O,79/o anterior) de lNS,  precum şl a
revizuirll ascendente a PIB nominal, prognoza CNSP pentru anul 2026 în ceea ce priveşte PIB real
- ref)ectând situaţia  economică complicată - este revizuită  descendent,  de  la  +1,0% la -0,4yo.

Având în vedere evoluţia indicatorilor publicaţi cu frecvenţă mal mare, rata de creştere economică

(proiectată de CNSP) care stă la baza calculelor privind  deficitul pentru acest an apare ca fiind

probabilă şi relativ prudentă. Totuşi, preciim în proiecţlile anterioare, o evoluţie mai defăvombilă
a  P[B  este  posibilă, însă  ea este compensată, în cazul  prci]ecţiei  CNSP,  de  ptognoze  i)rMnd
deflatorul PIB pmderfte, ceea ceîntăreşte realismul şi, lmplicit, i)robabilitate de materlalizare a

prognozei  de  PIB  nomina[.  În  privinţa  structurii  creşterii  economice  -  care  este  la  fel  de
importantă  în  privinţa   impactulul  fiscal   ca   nivelul  acesteia  -,  putem  obsewa   continuarea

tendinţelor curente, care plasează centrul de greutate al creşterii economi[e în aria formării brute
de  capital  fix,  cu  un  aport  negativ  al  consumulul  pentru  anul  curent şl  un  apoTt  marginal  al

exportului net. Acestea duc, prin urmare, la un PIB cu o compoziţie ce generează venituri f].5cale

mai puţin ridicate -în sensul că evoluţia pozitl.vă aparţl.ne unor categorii de baze macroeconomice

fiscale mai pLiţin taxate (cum ar fi investiţiile sau exportu[).

în privinţa creşterii reale a PIB, putem remarca următoarele elemente de risc: (i) preţurile mari

persistente şi/sau în creştere la materii prime şi ellergie (gaze naturale, petrol, energie electrică),
(ii) deprecierea   monedel   naţionale,  care  are  impact  riegativ  În  ceea   ce  priveşte  creşterea
economică  pe canalul de avuţie şi  bilanţ,  (iii) creşterea  costurilor de finanţare  pentru  sectorul



privat Şl public dln România, precum şl reducerea volumelor djsponibile, Şi pe fondul unei ajustări

pe plan mondial a valorii instmmentelor financiare emise de sectorul inteligenţei artiflc]ale, în
conexiune şi cu plaţa cripto-monedelor şi cea a creditului privat, inclusiv a lnsti.umentelor de tip

SRT (synrhefJc r/.5k rrc}ns/er), (Iv) reizbucnlrea posibilă a unui episod de criză a datoriilor suverane

în  Europa,  pe fondul  nivelului  mare  al  datoriilor publlce, defic!telor,  precum şl  a incertitudin]i

po]iticilor fiscale, precum şf (v) o absorbţie naţională mai slabă decât cea programată a fbndurilor
din PNRR şi dln programul multi-anual (de fonduri europene).

în  prolepia  curentă  a  CNSP  (aferentă  rectificării,  dln  octombrie  2026),  rata  de  creştere  a

deflatorului PIB în 2026 a fost revizuită ascendent, Ia 8,5%, de la 6,19/o în prognoza anterioară -

care  a  stat  la  baza  aprobării  bugetului  actual.  Majorarea  acestuia  adaugă  un  plus  de  realism

proiecţiei macroeconomice ce stă la baza rectificărji actuale, însă, având în vedere evoluţil de dată
recentă,   precum   majorarea   preţurilor   la   energle   şi   materii   prime   energett.ce   (petro]   ş[

combustiblli, gaze, energie electrică), dar şi deprecierea cursului de schimb, ar putea să atingă, la

finalul anului, valori chiar mai ridicate - un argiiment în acest sens filnd oferit şi de majorarea

lndicelui  preturilor  producţiel  industriale  cu  11,829/a în  august  2026  faţă  de  august  20255.  0

eventuală  supraestimare  a  creşterii  economice  reale,  menţionată  anterlor,  este, în  acest fel,
compensată de o relativ prudentă estimare a valorii deflatorulul, toate acestea fiind de natură a

oferi  o   plasă   de  slguranţă   proiecţiilor  privind   dlnamica   PIB  nominal,   chiar  şi  în   condiţiile

materiallzării  iinor  riscuri  la  adresa  ratelor  de  creştere  reale  ale  PIB.  În  linie  cu  evaluarea

def]atorulu]  PIB, valorile pentru  inflaţla  medie - de 8,4% în 2026 -şi pentru inflaţia sfâfşit de

perioadă -de 6,4yo în 2026 -apar ca fiind prudente; deşî au fost revizuite ascendent semnificativ
în raport cu profecţia anterioară a CNSP (valorlle anterioare fiind de 6Ş9/o şi, respectiv, de 3,69/o).

Materializarea  unor  def]atori  şi  a  Linor  rate  de  inflaţie  superioare  celor  prognozate, în  ciuda

efectului negativ asupra "riabilelor reale, ar genera un impact favorabil În ceea ce priveşte soldul

bugetar prin creşterea veniturilor din majorltatea impozitelor şi taxelor. Astfel, PIB nominal este

anticipat (de CNSP; în prognoza ultimă, dln octombrie 2026) a creşte cu cca. 8,19/o în anul curent

(după o creştere de cca. 9,2% În 2025 pe datele revizuite).

Dinamica economiei naţionale şi structiira acesteia  (cu accent pe absorbţia intemă -formarea
brută de capital fix şl consum final) sunt ilustrate şi de dimenslunea dezechillbrului extern care,

deşi în ajustare în prognoza CNSP, rămâne ridicat -deficitul contulul ciirent al balanţei de plăţi

este prolectat de CNSP a fi de 7,79/o dln P186 În 2026 (de ta o valoare de 7,49/o dln PIBîn anul 2025,

echivalentul a 28,4 mld. euro7) -, pondere în PIB semnlficativ peste pragul de 4yo din Procedura

de Dezechilibre Macroeconomice a CE.

S  Deflatorul  putând fi  ai)roximat ca  o  medle ponderată  a  lndice]ul  F)reţunlcir la  ccirisumatori şi  at  ce]or aFerente

producţiel industriale.
6 Corespunzând uiior deficite ale contulul curent al balanţel de plăţi de 30,9 mld. euro.

7 Această revizuire având în vedere deteTlorarea contulul curent al balanţe] de plăţl de cca 5% în datele pe primele s

lurii cumulate pe 2026 faţă de perioada slmllară dln Z025. Şl gradul de acoperlre cu fluxuri autonome a deficltulul
contulul curent scade de la cca 42%în primele s luni ale aniilul trecut, la cca 279/o în acelaşl lntef`/al dln acest an.
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Pe piaţa muncii8, conform prognozei ultime a CNSP din octc]mbrie a.c., este uşor revizuită În raport

cu proiecţia care fundamenta bugetul pe 2026, precum şi Strategia fiscal-bugetară pe 2026-2028
-anticipând o uşoară detensionare a acesteia. Astfel, pentru anul 2026 -singurul analizat de CF

şl relevant pentru rectificarea curentă -, CNSP antic]pează o contracţie de 0,69/o a numărului de
salariaţi (de la o stagnarea a acestuia În prognoza anterioară) şi o creştere a câştigurilor salariale

medii brute de 4,89/o (de la o creştere de 5,59/oîn prognoza anterioară). Rata şomajului se menţine

În apropierea valorilor prognozate anterior, fi!nd de 6,6% -rata şomajului BIM (6,1% în anterioara

prciiecţiecNSP)şi3,59/o-rataşomajuluiînregistratlafinalulanului9(3,4%înprognozaanterloară).
Aceste noi coordonate, relativ similare pe ansamblu din punctul de vedere al implicaţiilorîn ceea

ce   priveşte   bazele   macroeconomice  fiscale,   indică,  asemenea   aprecierilor  din   opiniile  CF

anterioare,  o  traiectorie,  caetgr/s  pari.bt/s,  relativ  plauzlbllă  a  agregatelor  p]eţel  muncii,  deşi

evoluţlile  recente,  decelablle în  datele  cu  ffecvenţă  mai  mare  recente,  ar  putea  conduce  la

concluzia  unei  detensionări  chiar  mai  accentuate  a  pieţei  muncii  -  o  scădere  mai  mare  a

numărulul de salariaţi şi o dinamică mal redusă a salariului brut-, ceea ce ar translata traiectoria

unor categorii de venituri (Încasările din CAS, impozitele pe salarli) pe o traiectorie mai joasă, ce

ar determina un deficlt uşor mai mare.

Caroborarea    informaţlllor    şi    datelor    ecanomice    recente    cu    dinamica    varlabilelor

macroecoriomice  relevante  proiectate  On  octombrie  a.c.)  de  CNSP  (PIB  real,  deflator  PIB,
inflaţie, cc]ordonate ale pieţei muncli) conduce la concluz]a unei tralectorll pfauzlblle a acestor

agregate F)entru anul cLirent, existând, în Ptus, o m!că marjă de siguranţă la nivelul evoluţiei f]]B

nomlnal (datorată dlnamicii proiectate a deflatoru]ui), compensată, din pE!rsF)ecG`/a efectelor,
de o poslbilă prognoză mai favorabllă -dln punctul de vedeTe al eftctelor asLipra bugetului -]a

nfvelul pîeţei muncli.

În cadrul proiecţlei CNSP, nespecificată, dar deosebit de relevantă, este traiectoria randamentului

impljcit la titlurile de stat româneşt]. -şi în contextul unei acoperirl mal slabe a necesarului  de

finanţare din acest an, în raport cu perioada simllară din anul anterior. Astfef, această tralectorie

constituie un (mportantfactor de risc pentru prolecţia fiscală, din perspectiva proiecţiei serviciuluj

datoriei  publice  guvernamentale.  Prognoza  cheltuielilor cu  dobânzlle  pe  baza  unei  curbe  de

randament plauzibile, care să Încorporeze şi o (necesară) marjă pentru materlalizarea unor riscuri

externe şi  interne plauzibile din  punct de vedere al  experienţei  istorice, ar putea  duce atât la

păstrarea  unei  marje  aferente ţintei  de deficit,  cât şl  la  reallzarea  unor  prolecţil  credjbile din

perspectiva angajamentelor privind deficitul şi legislaţiei europene fiscale. Acest lucru este cu atât
mai important aciim, atât în condiţiile unei posiblle materializări a unei ajustări de amploare pe

pieţele financiare externe -ca urmare a unei corecţii în ceea ce priveşte activele emise de 5ectorul
inteligenţei  artificiale,  cât  Şl  din  cauza  retensionării  situaţiel  geopolitice  sau  chiar  reizbucnlrii

fazelcir acute pentru unele conflicte regionale, cu lmpact pe piaţa materiilor prime şi, în special,

a eneiEiei.

8 Importantă prin bazele macroeconoml[e aferente lmpozitulu] i]e salarll, contr]buţ]llor soc]ale, unor elemente de

cheltulell,  precum  ajutoarele  de  şomaj  şi  transferurile  sociale,  toate  cu  t]n  lmpact  semnificativ  asupra  valorii

deficltului.
9 Conform datelor ANOFM.
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3. Coordonatele actuallzate ale veniturilor Şi cheltuielilor bugetare

Ana]iza  proiectului  de rectificare  porneşte  de  la  construcţia  bugetară  in[ţia]ă ş[ de  la  cele  mai

recente date privind execuţia  bugetară.  Bugetul iniţial  pentru  anul  2026 a  prevăzut o ţintă  de

deficlt de 6,25% din PIB, potrivit metodologiei cash, vizând o diminuare cu circa 1,4 pp din PIB

făţă de nivelul înregistrat În anul 2025. În Opinia sa privind Legea bugetulul de stat pe anul 2026,

Legea  bugetului  asigurărilor  sociale  de  stat  pe  anul  2026  şi  Strategia  fiscal-bugetară  pentru

perloada 2026-2028, pe baza unel abordări prudente a prognozării veniturilor şi cheltuielilor, CF
a apreciat construcţia bugetară pentru anul 2026 compatibllă cu un deficit cas4 sltuatîn preaJma

valorii ţintite de Guvem, fără a avea în vedere posibile efecte severe ale războiului din orientul

Mljloclu, cât şi eventuale măsurl corelate cu acestea, şi alte evenimente imprevJziblle.

Execuţia  bugetară  pe  primele  9  luni  ale  anului  2026  a  consemnat  un  deficit de 78,3 mld.  lei,

reprezentând a-rca 3,81yo dln PIB, cu 1,5 pp dln PIB mai puţin decât În perioada similară a anulul

precedent (5,319/o din PIB). Această dimlnuare a deficitului s-a făcut mai ales pe seama veniturilor,
care .s-au  majorat cu  1,23  pp  din  PIB faţă  de  primele 9  luni ale  anului  precedent, în  timp  ce

cheltuielile s-au dim!nuat cu 0,27 pp din PIB.

În primele 9 luni ale lui 2026, veniturile bugetare s-au majorat cu 11,9% faţă de perioada similară

a anului precedent, depăşind ritmul  prevăzut în bugetut iniţial (de +11,19ro}. Dinamica agregată

reflectă însă  evoluţii  divergente  la  nlvelul  principalelor  agregate  de  venituri.  Pe  de  o  parte,

execuţia reflectă depăşiri ale ritmurilor de creştere proiectate prin bugetul lnlţial la nivelul TVA

(+24,89/o, făţă de o ţintă de +16,79/o), impozitului pe profit (+8,7yo, faţă de +3,6yo), impozltului pe
salarii şi venlt (+7,89/o, făţă de +2,4%) şl altcir impozite şi taxe pe bunuri şi sewicii (+18,3yo, faţă de

H,5%). Pe de altă parte, o dinamlcă sub aşteptărlle inlţjale s-a consemnat pentru accize (+2,4%,

faţă de +8,6%), contribuţii de asigurări (+6,8yo, faţă de +8,89/o) şi venituri nefiscale (-6,8%, faţă de
-2,7%).

În pr.rinţa cheltuielilor bugetare, în prlmele 9 luni, execuţia a consemnat o creştere cu 5,5% faţă

de perioada similară a anului precedent, sub ritmul prevăzut În bugetul inlţlal {de +6,9%), dar în

accelerare (+0,89/o la 6 luni, +2,99/o la 7 luni şi +4,2% la s lunl). Evoluţii sub ritmurile de creştere

prevăzute în bugetul iniţjal s-au înregistratîn principal la nivelul cheltuielilor de personal (-3,5%,
faţă  de +O,3yo), subvenţiilor (+2,4%, făţă de +13,89/o), altor che(tuiell  (-19,5yo, faţă de +3,8%) şi

cheltuielilor  de  capltal  (-11,69/o,  faţă  de  -1,7yo). Îri  schimb,  depăşiri  ale  rltmurilcir  de  creştere

proiectate  prin  bugetul  iniţial  s-au  consemnat  mai  ales  la  nivelul  cheltuielilor  cu  dobânzile

(+26,8%, faţă de +20,4.9/o), bunuri şi servicii (+9,49/o, faţă de +4,7%) Şi a celor cu aslstenţa soclală

(0%, faţă  de -0,7%). Însă,  trebuie  menţionat că execuţia  lunii septembrie 2026 include pentru

prima oară categoria de cheltuiell aferente planulul SAFE, cu sLima de 6,3 mld. lei (0,319/o din PIB),
categorie neinclusă în bugetul lniţial şi pentru care, implicit, nu este prevăzut un plafon.

În aceste condlţll, se impunea adoptarea unei rectificărl bugetare care să actualizeze nivelurile

proiectatealeveniturilorşicheltuielilor(inclusivstabilireaunuiplafonpentrucheltulelileaftrente

planului SAFE) în raport cu execuţia bugetară curentă şi cu dinamica macroeconomică (bugetul
lnlţlal fiind constrult pe lpoteza unel creşteri a PIB real cu 1%, în timp ce datele provizoril pentru

primul semestru al anului 2026 indică o contracţie a PIB real cu O,6yo). Totodată, conftirm notelor
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de fundamentare care oînsoţesc, rectificarea bugetară urmăreşte şi asigurai.ea fondurilor pentru

desfăşurarea  normală  a  activităţii  uiior ordonatori  principali  de  credite  până  la  finele  anului,

pentruasigurareacontinuităţiiînacordareamedicamentelor,materialelorşiprestărilordeservicil
cu caracter medical, pentru alte programe şi făcilităţl acordate elevllor şi persoanelor cu handicap

grav şi pentru  achitarea  plăţilor restante Înregistrate în  contabilitatea unităţilor/subdivizlunilor
administrativLteritoriale,  inclusiv a  instituţiilor publice finanţate  integral sau  parţial  din  bugetul

local şi a spitalelor publice din reţeaua autorităţilor administraţiei publice locale.

Rectificarea bugetară direcţionează cele mai mari sup]lmentări către bugetul Ministerulul Muncii,

Familiei,  Tineretului  şi  Solidarltăţli  5oclale  care  creşte  cu  3,32  mld.  Iei,  în   principal  pentru

echilibrarea  bugetului  de  pensii.  Ministerul  Sănătăţii  primeşte,  per  sold,  72   mil.  Iei,  după

suplimentări pentru salarii, unităţl de primiri urgenţe şi programe de sănătate, parţial compensate

prln  reducerea  unor fonduri  peritru  proŢecte  europene  cu  execuţie  scăzută.  Separat,  bugetul
Fondului  naţional  unic  de  asigurări  sociale  de  sănătate  este  suplimentat  cu  3,2Z  mld.  Iei.

Minîsterul  Afacerilor  lnterne  primeşte  631,6  mil.  lej  pentru  plata  pensiilor  din  decembrie  şi

încadrarea  absolvenţilor  Academiei  de  Poliţie,  iar  Min}sterul  Agriculturii  şi  Dezvoltării  Rurale

beneficiază de 1,47 mld. lei În plus pentru proiecte cu fondurl europene.

În acelaşi ti.mp, rect`.ficarea reduce sumele reţinute iniţial de la mai multe ministere. Mecanismul

este prevăzut la art. 21 alin. (5) din Legea finanţelor publice rir. 500/2002, potrivit căruia 10% din

creditele  aprobate  prin  legea  bugetului  au  fost  reţinute  şi  nu  au  putut  fi  angajate În  primul

5emestru.  Cele mai mari diminuări ale acestor sume reţinute sunt la  Ministerul  Dezvoltării, cu

1,09  mld.  lei,  Ministerul Transporturilor,  cu 560 mil.  lei,  Ministerul Agriculturii,  cu  490 mil.  Iei,

Ministerul  EduGţiei,  cu 280  mil.  lei,  şi  Ministerul  Energiei,  cu  250  mil.  lei.  Aceste  reduceri  nu

reprezintă  neapărat  scăderea  netă  a  bugetelor  ministerelor.  De  altfel,  Mlnlsterul  Agriculturii

primeşte fonduri suplimentare pentru proiecte europene, chiar dacă  i se reduc, în paralel, alte
sume reţinute. În afara  bugetelor ministerelor, bugetele locale primesc, per sold, 2,81 mld. lei,

dintre care 2 mld. lei sunt destinate stingerii plăţilor restaiite.

În  comparaţie  cu  bugetul  iniţial,  proiectul  de  rectl.ficare  prevede  o  diminuare  a  veniturilor

bugetare cu aproximativ 2,8 mld. lei şi a cheltuielilor bugetare cu circa 0,3 mld. lei. în consecinţă,

deficitul  bugetului  general  consolidat  este  stabilit  la   130,3  mld.   Iei,   cc)nform   metodologiel

naţionale  (cash]°),  cu  circa  2,5  mld.  lei  mai  mare  decât valoarea  prevăzută în  bugetul  iniţial.

Exprimat ca procent în PIB, nivelul estimat al deficitului BGC rămâne la 6,259/o pe fondul majorării

proiecţiei PIB nominal de la 2.045,2 mld. lei în bugetul iniţjal, Ia 2.086,3 mld. lei în cea mai recentă

prognoză a CNSP.

Principalele   modificări   operate   la   nivelul  veniturilor  bugetare   se   regăsesc   la   următoarele

cate8Orii:
-      Ven/ţurifisao/e: +6,6 mld. lei, principalele ajustări fiind operate la componentele de:

m Metodologia ca5h presupune înreglstrarea veniturilor la Încasare şl a cheltuielilor la ptată. Metodologia ESA 2010

diferă de metodolog7a ac]sh, în principal, prin următoarele ajustă ri: înregbtrarea ven]turilor Şi cheltuielllor 5e face pe

bază de angajamente; cheltulellle cu dobânzile sunt înreglstrate pe măsufă i:e se acumulează În timp; achiziţiile de

echipamente mi[itare su nt reflectate la momentul livrării.
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o    /mpoz/.t pe profir: +1,2  mld.  lel,  reflectând  dinamica  peste  aşteptările  iniţiale  a

acestui agregat: +8,7% în prlmele 9 luni, în comparaţie cu un ritm de creştere de

3,69/o proiectat în bugetul iniţial. Noua ţintă de venituri impligă o creştere cu 6,59/o

faţă  de  execuţia  bugetară  a  anulul  2025,  putând  fi  considerată  prudentă  în

contextul execuţiei bugetare ciirente.

o    /mpoz/t pe so/ar/./. ş/. venit:  +1,6  mld.  Iei,  reflectând  dinamica  peste  aşteptările

iniţJale a  acestul  agregat: +7,8°/o în  primele 9  lunl, în  comparaţie  cu  un  ritm  de

creştere  de  2,49/o proiectat în  bugetul  iniţial. Încasările aferente acestui  agregat

siint  susţinute  de  încasările  din  impozitul  pe  veniturile  din   dividende  de  la

persoane  fizlce,  urmare  a  majorăril  cotei  de  impozit  de  la  109/o  la  16%,  şi  din
impozitul  pe venitul  af±rent declaraţiei  unice.  Noua  ţintă  de venituri  implică  o

creştere cu 5,19/o faţă de execuţia  bugetară a anului 2025, putând fi conslderată

prudentă în contextul execuţiel pe primele 9 luni.
o    Alte impozite pe venit profitşi câştiguri de capital=+0,9 mld. le]i, pe fondul spcirulul

de încasări din lmpozitul pe veniturile din dlvidende de la pei.soane juridice.

o    lmpozite şi taxe pe proprietate= fl,23 mld. le].
o     7V4: +7,2 mld. lei, reflectând dinamica peste aşteptările iniţiale a acestui agregat:

+24,8% în primele 9 Iuni, faţă de un ritm de creştere de 16,79/o proiectatîn bugetul

iniţial.  F`itmu] încasărilor din  TVA a  fost susţinut,  pe  de  o  parte,  de  modificaTea

cotelor de ŢVA şi, pe de altă parte, de dinamica ridicată a preţurilor (deflatorul PIB

a  crescut cu  +10,9% În  primul semestru al  anului 2026). Noua  ţintă  de venituri

reprezintă o creştere cu 22,19/o faţă de execuţia bugetară a anului 2025, putând fi

considerată realizabilă, deşi optimistă.

o    Acc/ze: -3,7 mld. lei, reflectând evoluţia semnificativ sub aşteptările iniţiale (+2,49/o

în primele 9 Iuni, faţă de un ritm de creştere de 8,6% proiectatîn bugetul iniţial) şi

efectul  estimat  al  măsurii  privind  scăderea  nivelului  accizei  la  motorină.  Noua

valoare a agregatului de accize corespunde unui  ritm de creştere de circa lyo în

comparaţie cu execuţia anulul precedent, care apare drept prudent în raport cu
execuţia bugetară curentă.

o    Alte  impozite  şi  taxe  pe  bunuri  şi  servicii..  +1,5  mld.  le.i,  pe  seama  evc.luţ]iei
încasărilor din impozitul pe cifra de afăceri realizată de instituţiile de credlt şl din

impozitele  suplimentare  din  sectorul  gazelor  naturale,   la   care  se  adaugă   şi

influenţa contribuţiei de solidaritate.

o    Tiaxa pe utilizarea bunurilor;, autorizarea utilizării bunurilor sau pe desfăşurarea de

acti.vjfăţ/.: -1,7 mld. lei, pe fondul evoluţiei Înca5ărllor din taxele pentru jocurile de

noroc, ca urmare a restrângerii activităţii În domeniul acestora. Revizuirea negativă

reflectă  evoluţia  semnlficativ sub  aşteptările  lniţiale: +7,89/o În  primele  9  Iuni, în

comparaţie cu un ritm de creştere de 24,7% proiectatîn bugetul ln!ţlal.
-     Con[r/.bt/fj/. de as/gz/răr/.: -4,3 mld. lel, reflectând dinamica sub aşteptările ]niţiale a acestui

agregat: +6,8% în primele 9 luni, în comparaţie cu un ritm de creştere de 8,89/o proiectat

în  bugetul  inlţial.  Noiia  ţintă  de  venituri  implică  o  creştere  cu  6,89/o  faţă  de  execuţia

bugetară a anului 2025, aceasta fiind similară ritmului de creştere consemnat în primele
9 luni ale anului.

13PO



-     Ven/tur/.nefisco/e: -0,9 mld. lei, în contextul unei diminuări cu 6,8yo a acestora în primele

9 luni, fâţă de o diminuare cu doar 2,7% prevăzută În bugetul iniţial. Conform MF, această

dlnamică  se datorează  evoluţiel încasărilor la veniturile din dividende de  la societăţi  şi

companli   naţionale   şi   din   taxa   logistică   pentru   gestionarea   fluxurilor   de   bunuri

extracomunitare. Noua ţintă de venituri este echlvalentă cu o diminuare de doar 4,49/o în

raport cu exei=uţia anului precedent, fiind relativ optimistă în contextul execuţiei bugetare

curente.
-     Sume dg /c7 UE fn contu/ p/ăfi./or eJEcfuc7fe: -4,4 mld. lel, reflectând absorbţla redusă dln

execuţie. Datele la 9 luni indică o absorbţi.e de 24,4 mld. Iei, reprezentând 409/o din siima

prevăzută în bugetul iniţ].al, respectiv, 43,lyo din ţinta revizuită descendent.
-     Sume aferente asistenţei financiare nerambursabile alocate pentru  PNRR.. -1,4 mld. ltii,

sumă care este neclară având în vedere pierderea de venituri asociată jalonului privind

Legea salarizării unitare şi alte neîndepliniri din PNRR (de exemplu, cererea de plată nr. 3).

Datele la 9 luni indică o absorbţle de 22,7 mld. Iei, reprezentând 61,2% din suma prevăzută

în  bugetul  iniţial,  respecti`/,  63,7%  din  ţinta  revizuită  descendent.  Este  de  aşteptat  ca

gradul de absorbţie a siJmelor aferente PNRR, prevăzute în buget, să depindă liotărâtor
de gradul  de  rambursare de către CE  a  cererllor de  plată 5 şl  6. Materializarea şi  altor

riscuri în privinţa absorbţiei PNRR ar putea conduce la pierderi suplimentare de venituri

faţă de cele prognozate.

Având în vedere  rezultatele  execuţiei  la  9  luni  şi  evoluţiile istorice  ale  veniturilor  bugetare În

ultimul trimestru al anului, ţintele revizulte ale agregatelor de venituri pot fi considerate relativ

plauzibile, fiind  de  menţionat că  nlvelul  planfficat al veniturilor din ll/A, veniturilor nefiscale şi
sumelor  aferente  asistenţel  financlare  nerambursabile  alocate  pentru  PNRR  apare  ca  i]şor

optimist în contextul execuţiei bugetare curente.

Principalele reviziiiri operate la nlvelul agregatelor de cheltuieli sunt următoarele:
-     Chg/tu/.e//. de persono/: -4 mld. lei, reflectând faptul că acestea s-au diminuat cu 3,59/oîn

prlmele 9 Iuni, deşi în bugetul lniţial fusese proiectată o creştere cu O,39/o. Nivelul revizuit
al cheltuielilor de personal implică o diminuare cu 2,1% faţă de execuţia bugetară a anului

2025, putând fi considerat prudentîn contextul execiiţiei bugetare curente.
-     Bunur/.ş;serv/.c;i.: +2,4 mld. lei, reflectând faptul că acestea s-au majorat cu 9,4%în primele

9 Iuni, deşi în bugetul initial fusese proiectată o creştere cu 4,79/o. Majorarea se regăseşte

la   nivelul   Fondului   naţional   unic  de  asigurări  sociale  de  sănătate   (FNUASS)   pentru

aslgurarea continuităţiiîn acordarea medicamentelor, materialelorşl prestărilor de servicii

cu caracter medical (+3,2 mld. lei), această alocare fiind parţial compensată de reducerea

cheltulelilor cu  bunuri şi  servicii în  alte  componente  ale  bugetulul  geneial  consolidat.

Nivelul  revizuit  al  cheltuielilor  cu  bunuri  şi  servicii  implică  o  majorare  cu  7,19ro faţă  de

execuţia bugetară a anului 2025, ritm inferior celui de creştere la 9 Iuni, fiind necesar Lin

control strict al agregatului pentruîncadrarea în anvelopa proiectată.
-      Dobânz/.: +3,7  mld. Iei, în condiţiile în care execuţia la  9  Iuni consemnează o creştere a

acestui  agregat  cu   26,89/o  faţă   de   perioada  similară   a   anului   precedent,   creşterea

programată în bugetul iniţial filnd de 20,4%. Supllmentarea cheltuielilor cu dobânzile este
determinată şi de creşterea  randamentului obligaţiunilor de stat româneşti, inclusiv pe
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fondul mntextulul geopolitic tensionat şl al instabilităţii politice interne. Nivelul revizuit al

cheltuielilor cu dobânzile implică o majorare cu 27,79ro făţă de execuţia bugetară a anului

2025, putând fi considerat prudent În contextul execuţiei agŢegatulul pe primele 9 Iuni.

Este posibll să exfste o uşoară supraestimare a necesaru[ui de plăţJ. cu dobânz[le.
-     Subvenf/./.:  -1,2  mld.  lei,  revizuirea  reflectând   preponderent  economll  ldentificate  în

execuţia  acestul  agregat  la  Ministerul  Energiel.  Diminuarea  operată  este  susţinută  de

faptul că execLiţia pe primele 9 luni a consemnat o creştere cu doar 2,4yo a subvenţiilor, în

bugetul inlţial fiind prevăzută o creştere cu 13,8% faţă de anul 2025.
-     Asi.stenfă soc/.o/ă: +1,5 mld. lei, ref[ectând făptul că agregatul a rămas relativ con5tant în

prlmele 9 lunl  (0%) faţă  de perioada similară  a anului precedent, deşi în  bugetul lniţial
fusese proiectată o diminuare cu 0,7%. Nivelul revizuit al cheltuielilor cu asistenţa socială

implică o diminuare cu O,lyo faţă de execuţia bugetară a anului 2025 (ritm apropiat de cel
consemnat la g luni), putând fi conslderat plauzlbil în contextul execuţiei bugetare curente

în   condiţiile   unui   control   strlct   al   agregatului.   Menţinerea   disciplinei   în   execLiţia

cheltulelllor  cu  asistenţa   socială  este  cu  atât  mai   importantă  cu  cât  acest  agregat

reprezlntă clrca 29% dln cheltulellle prolectate ale bugetului general consc]lidat, eventuale

derapaje putând afecta semnificativ deficitul bugetar.
-     Proiecte cufinanţare dinfionduri externe nerambursabile post-aderare 202i-2027.. | rr`Id.

lei, reflectând absorbţia redusă din execuţ}e. Datele la 9 lunl lndică cheltuieli efectuate de

31,2 mld. lei, reprezentând 42,5% din suma prevăzută În bugetul iniţial, respectiv, 479/o dln

ţlnta revizuită.
-     Proiecte  cu  finanţare  dln  sumele  reprezentând  asistenţa  financiară  nerambursabilă

aJgrentă PMifi: -3,5 mld. lei.  Datele la 9 Iuni indică cheltuieli efectuate de 28,1 mld. Iel,

reprezentând  59,9%  dln  suma  prevăzută  În  bugetul  lniţial,  respectiv,  64,7%  dln  ţinta

revizuită.
-     Proiecte cu finanţare din sumele aferente componentei de împrumut a pNRR.. +3,3 mld.

lei.  Datele la 9 luni indică cheltuieli efectuate de  13,1 mld. lei,  reprezentând 79,4% din

suma prevăzută În bugetul iniţial, respectiv, 66,19/o dln ţinta revizuită. Este de aşteptat ca

gradul  de  absorbţie  a  sumelor  aferente  PNRR  prevăzute  în  buget  (atât  componenta
nerambursabilă, cât şi cea de împrumut), să depindă hotărâtor de gndul de rambursare
de către CE a cererilor de plată 5 şi 6.

•     fbndur/. de rezervă: 0,2 mld. lei. Sumele se vor distribui ulterior pe categorii bugetare în

funcţie de necesităţile eftctive.
;.     Che/fu/.c// oJErente p/onL//u/. S4FE: +6,4 mld. lei. Acea5tă categorie de cheltuieli nu a fost

inclusă   explicit  În   bugetul   iniţial,   ea   apărând   pentm   prima   dată  în   execuţia   lunil

septembrie 2026 cu suma de 6,3 mld. lei, care reprezintă o execuţie aproape integrală a

nivelului planlficat.
-      Ghe/tu/.e//. de cap/fo/: -1,9 mld, Iel. în condlţiileîn care execuţia la 9 Iuni cmsemnează o

diminuare  a  acestui  agregat  cu  11,69/o  faţă  de  perioada  similară  a  anului  precedent,

diminuarea programată în bugetul iniţial fiind de doar 1,7%. Nivelul revizuit al cheltuielllor

de capital implică o diminuare cu 4,5% faţă de execuţia bugetară a anului 2025 şf, dată

fiind  dinamica înregistrată  la  9  luni, ar putea  reprezenta  la  nevoie o  sursă  de  ajustare

supllmentară a deficitului bugetar
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Cheltuielile de investiţii p ublice totale, d.in suŢse .m`err\e sti exteme, sunt mti]orate -m plariiftcare cu

6,3 mld. lei (+3,7%) faţă de nivelul prevăzut în proiectul de buget (modificându-se ca pondere în

PIBdela89/o,Ia8,2%).Înstructură,pondereaînpIBacheltuielilordeinvestiţiipubliceesteformată

din:

-      proiecte cu finanţare din fondurl externe nerambursabile (2,49/o din pIB);

-      proiecte  cu   finanţare   din  asistenţa  financlară   nerambursabllă   (1,99/o  din   PIB)  şi  din

componenta de Împrumut (0,99/o din PIB) aferente PNRR;
-      cheltuieli aferente programelor cu finanţare rambursabllă (0,1% din pIB);

-      cheltuieli aferente planului sAFE (0,3% din pIB);

-      cheltuiell de capltal (2,4%din pIB) şi alte transferuri de natura investiţlilor (0,2% din pIB).

în comparaţie cu bugetul iniţial, majorări se regăsesc la nivelul proiectelor cu finanţare din sumele

aferente componentei de împrumut a PNRR (+6,3 mld. lei, reprezentând o creştere de circa 34,39ro

făţă de bugetul iniţial) şl din cheltuieli aferente planului SAFE (+6,4 mld. Iel). Aceste creşteri sunt

contrabalansate de diminuarea cheltuielilor de capital (-2,8 mld. Iei), a proiectelor cu finanţare

din  sumele  reprezentând  asistenţa financiară  nerambursabilă  aferentă  PNRR  (-2,8  m[d.  lei),  a

proiectelor  cu  finanţare  din  fonduri  externe  nerambursabile  post-aderare  (-0,5  mld.  Iei)  Şi  a
cheltuielilor aferente programelor cu finanţare iambursabllă (-0,3 mld. lei).

Investiţiile  publice  reprezintă  un  pilon  esenţial  pentru  modemizarea  infrastructurii  şi  pentru

convergenţa economică a Româniel cu statele dezvoltate din UE, însă acestea nu aslgură automat

creşterea  producţiei  de  bunuri  exportabile  (tmdob/e5)  şi  nici  creştere  economică.  Totodată,

alocările  pentru  lnvestiţii  ti.ebuie  să  ţină  cont de  constrângerile financiare  lnterne  şi  externe,

precum şi de necesitatea imperioasă de a reduce deficitul bugetar.

Analiza   revizuirilor  propuse   pentru   principalele  categorii   de  cheltuieli   bugetare   reflectă   o

actuallzare a acestora în raport cu execuţia bugetară pe prime[e 9 luni ale anului, fiind prevăzut Şi

un plafbn pentru categoria nou introdusă de cheltuieli aferente planului SAFE. Deşl agregatul de

bunuri  şi  servicii  a  fost  revi.zuit  ascendent,  este  necesar  un  control  strict  al  acestuia  pentru

încadrarea în anve[opa proiectată.

Pe baza coordonatelor revizuite ale construcţiei bugetare şi a evoluţiilor relevate de execuţia pe

primele 9 luni ale anului, există premise ca defi.cltul bugetar ca5h din acest an să atingă ţinta de
6,259/o din PIB, sub rezer`/a unor riscuri care au fost evidenţiate În cadrul analizei.

PrMnd deficitul cosh raportul ce va fi prezentat de Ministerul l=inanţelor va aduce lămuriri în acest

sens.  Îndeplinirea  angajamentului  României  de  reducere  a  deficitului în  cadrul  procedurii  de

deficit excesiv este judecată prin prisma deficitului calculat după metodologia europeană (ESA),

care nu este influenţat de amânarea unor plăţi deoarece înregistrarea veniturilor şi cheltulelilor

5e realizează pe bază de angajamente.Însă, spre deosebire de execuţla cash, care este disponibilă
lunar, calculul deficitulul ESA este definitivat după încheierea anului calendaristic.

0 sursă importantă de risc pentru deficitul bugetar din acest an este reprezentată de absorbţi.a
fondurilor europene prevăzute în buget, deoarece sumele nevalidate, aferente componentei de

granturi,  au  impact direct asupra  deficitului, întrucât  cheltuiellle  efectuate vor  rămâne  să  fie
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acoperjte din  bugetul naţional sau alte surse. În ce  priveşte sumele  afErente componentei  de

împrumuturi, acestea se reflectă în deficitul bugetar, indlferent de momentul încasăril tranşelor.

La acesta se adaugă şi alte riscuri privind obligaţii bugetare certe sau potenţiale, mai vech! sau de

dată recentă, cum sunt cele privind drepturile salariale restante ale magistraţllor sau ce[e care

decurg din procesul intentat statu]ui român de compania fărmacetitt.că Pfizer.

4. Absorbţla fondurilor europene

Din raţiuni ce pot fi rezumate la contrlbuţia fondurllor europene, majoritatea nerambursabile, Ia

creşterea  economiei  reale şi  implementarea  reformelor structurale,  precum  şi  la  menţinerea

echilibrelor  fisca[-bugetare  şi  financjar-valutare,   CF  urmăTeşte  în   mod  slstematic  evo[uţla

absorbţiel acestor fonduri.

Pi.intr-o a treia revizuire a PNRR, solicitată de România în luna mai 2026 şi aprobată de CE în luna

lulie  2026,  componenta  grantuTl  a  suftrit  unele  modificări  prin  renunţarearintroducerea  de

măsuri, însă  alocarea de 13,6 m[d. euro a rămas lntactă, în tlmp ce, prln renunţarea  la  une]e
investiţii cu risc de nerespectare a termenului de implementare, suma aferentă componente[ de

împrumuturi a fbst redusă cu 1,3  mld. euro, ajungând la  6,5 m[d. eLiro. În consecinţă, totalul
alocărilar PNRR i]entru România s-B dimlnuat la 20,1 mld. eLiro.

În f)rlvlnţa foiidur]lor structurale şl de coezitine (F:SC) nerambursal)ile din  CFIV] 2021-2027, la

fine[e  lunij  septembrle  2026,  potrMt datelor  publicate  de  MIPE11,  coroboTate în  condiţil  de

comparab]Iltate temporală cu cele publlcate de  MFL2 (7abe/L// 1/, rata de absorbţle efectivăl3 a

FSC era de 30,8% (PTograme Naţfonale)î4 şi 27,49/o (tota] ProgTame Naţionale şi Regionale)15.

Uhttp5;//mfe.gouroAtadiul+]bsorbtieiJbndurilorue/
H httos://mftnante.aD`Lro&aticAO/MFo/buEet^ltebuzet/BFN2026  09  30.odf
U Rata de absorbţie efectivă  reprezintă  raportul înt.e rambursările dln FSC de la  CE şi totalul alocărilor aferente.

A\/ari5urile diri F:SC, chlar dacă utilizate, parţial sati total, reprEzlntă cheltuîelf ce urmează a fi (sau ") \mlldate de CE

şl nii sunt luate în considerane la calculul ratei de absorbţie efective.
" Rata de absorl)ţle efecti`/ă a FSC la data de 30 septeml]rie 2026 aferente Programelor f\laţlanale de 30,8% s-a

mlculatprlnraportarearambtmsărl[orde68mld.etirolaalocărileLJE(e)q:]tisl`/avansuri)de22,1mld.europentnru
aceste  programe  (littDs//mfe,Eo`/.rci^tadlul€bsorbtieiiondurilor-ue/l.  Dacă  dln  cele  s  ProgTame  Naţionale  se
eixaciccepteazăPOTtansport2021-2027,gestionatdeMinlsterulŢtarispoTturilorşllnfrastructurii,atâtdelaalocări,cât
şi de k] rambtirsările de h CE, Ia finele lunll septembrle 2026 rata de absorbţle s FSC aftrente celor 7 Programe
Mţlanale gestlonate de MIPE, calctilată ca rapoft între 4A mld. euro Tambtirsărl de la CE st H5 mld. e(iro alocăr|
era de numal 25dL96I
C La data de 30 septembrie ZOZ6, rata de absorbţle efecti\/ă petotal Programe Naţionale ŞI Regionale de 27A%   s-

a calculat prln raportarea rambursăTilor FSC de 8,5 mld. euro la totalul alocărilor (excluslv avansuri) de 31 Tnld. euro
(httDs://mfe.fzouro^tadTULabsorbtiBLfondurilor-ue/l.
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`            pentru -perioada de programare 2021-2027, ladata de 30.09.2026 (mil. euro}

x 1.        -+           yCFM2021-2027

- t_-r.__ -_-_   :2021-Z025;Execuţlala \                        _ŢI`~._        _€ 12b2-6               1 `2`ă2Ţ2oZ6  1

program     -' Estimări  -  , Execuţla  la ` Execuţla  la ,

2021-2027    : 202J6 30.09.202 30-09.20Z   :

J?

31.12.2025 j\
6 6

Fonduri Structurale ş] deCoeziune(FSC),dincare:
31.024,78 7.300,42 5.840,42 4.237,61 11.538,02

Avansuri din FSC 2.800,74 2.418,92 381,83 379,24 2.798,15

Rambursări din FSC 28.224,04 4.881,50 5.458'60 3.858,37 8.739,87

Sursa:  Evoluţia fluxurilor financiare dintre  România şi  Uniunea  Europeană (Balanţa  Financiară

Netă}  30.09.2026,  M.iri.isterul  F.mar.ţelor;  Stadlul  absorbţiei  pentru  programele finanţate  din

Fondurile Europene 2021-2027, aferente Politicii de Coeziune, 30 sep+embrie 20T6, MIPE.

Planul  Naţional  de  Redresare  şi  Rezlllenţă   (PNRR)   include  facilitatea   MRR   afei.entă   ~eri

Genemfi.on. Implementarea măsurilor de reforme şl lnvestiţii prevăzute În PNRR se confruntă cu

dificultăţi majore şi întârzieri semnificatt.ve, în contextul în care toate jaloanele şi ţintele, inclusiv

cererile de plată aferente, trebuiau finalizate până la finele lunii august 2026, orice nerealizare

transpunându-se în pierderi sau chiar retumări de fonduril6.

Trebuie preclzat că  până În  luna  august 2025, România reuşi5e să obţină  aprobarea  CE pentru

Cererile de plată 1 şi 2, însumând 5,3 mld. euro (3,6 mld. euro componenta granturi şi 1,7 mld.

euro componerita împrumuturi). Cererea de plată nr. 2 a fost aprobată în regim de suspendare de

plăţil7, reţinându-se o sumă de 53 mll. euro din cauza neîndepllnlril a două jaloane pe energie,
recuperaţi  parţial în  decembrie 2024  (37 mil.  eLiro  pe componenta împrumuturi).  Cererea de

plată nr. 3, în valoare de 2,1 mld. euro (exclusiv prefinanţări), transmisă în decembrie 2023, a ft}st
evaluată prelimlnar În mod pozitiv de CE în martie 2025î8, însă abia în luna iunie 2025 a primit

avizul Comitetulul Economic Şi Financiar, plata fiind efectuată la nivelul sumel de 1,3 mld. euroî9.

Diferenţa de 869 mil. euro (814 mil. euro -componenta granturi şi 55 mil. euro -componenta

împrumuturi)  a  intrat sub  incidenţa  su5pendării  de  plăţi,  cauzată  de îndepllnlrea  parţială  sau

neîndeplinirea  unui  număr de  6 jaloane2°. În  luna  mai  2026,  în  urma  negocierilor cu  partea

%Pânălafinelelunliseptembrie2026,doar52%dlnjaloaneşlţlntefuseserăîndeplJnitel(RRFScoreboard-Romanla,

htti]s://ec.etirooa.eu/economv  financeheacnmr`haiid-neslnenceicoreboardkt]untnr  overiewhtmll.
" Procedura  de suspendare a plăţilor acordă un temen supllmentar de 6 lunl pentTu remedierea deflclenţelor Şî

îndepliiiirea                  obiecti\/etor                  lntermediare                  lhttos://co mmission.euroDa.eu/svste m/filesA023-
OJ/COM  2023  99   1   EN.odF).
"https://ec.eurooa.eu^ommisisslon/i]resscorner/detall/S`/^D245242
" Este de notat că, dacă, de regulă, Comlsla Europeană examinează cererile de plată primite de h ţările membre într-

m inteTval de clrca două lunl, după care comunJcă propunerea de a fi sau nu rambursată, total sau par!laL cererea
Li plată fm 3 dln partea  Românie] a îmeglstm iin reeord negati`4  timânând în stadliil de exam]nane şl plată

pir[Ială timp de 18 lunl (decembrie 2023 - mal 2025) I
e° httos://ec.eurooa.eu/commlssicm/oresscomer/detall/en/mex  251474
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română,  CE  a  decis  ca  din  suma  de  869  mil.  eiiro, 350,7  mil.  euro  să fie  returnaţi  României,

diferenţa  de  458,7  mil.  euro2î reprezentând  penalizarea aplicată  de  CE  pentru  neîndeplinirea

corespunzătoare  a  jaloanelor  privind  gLivemanţa  AMEPIP,  companllle  de  stat  din  energie  şi

transporturi22.

La mijlocul lunii decembrle 2025, s-a transmis la Bruxelles Cererea de plată nr. 4 din cadrul MRR,

conţinând  62  de jaloane  şi  ţinte  exclusiv  pe  componenta  granturi,  ce  viza  dezvoltarea  unor

impor[ante sectoare  ale  economiei23.  După  ce  evaluase  preliminar, în  luna  mai  2026, ca fiind

îndeplinite  satl.sfăcător  toate  cele  62  jaloane  şi  ţinte2a,  în  Lirma  avizulul  favorabil  emis  de

Ccimitetul Economic şi Financiar al Consiliului, la data de 23 iunie 2026, CE a rambursat României

suma de 2,25 mld. euro (exclusiv prefinanţăr|)25.

Pe lângă resetarea listei proiectelor de investiţii finanţate din fondurile PNRR conforrn criteriilor

stabilite, autorităţile din România s-au confruntat cu problema supracontractării, ajunsă [a i70-

2009/o, aceasta fiind cu circa 20 mld. euro peste limita reală de 21,4 mld. euro. În loc de mecanism

de corecţie dacă s-ar fi situat într-o marjă de 100-120%, supracontractarea s-a transformat Într-

un   factor  distorsionant,   compljcând   selecţia   proiectelor   menţinute  în   PNRR  şi   finanţarea

multiplelor lucrări începute, creând presiuni şi asupra  bugetului  de stat, atât În 2025, cât şi în

2026.

Potrivit calendarului  plăţilor aferente  PNRR efectuate de CE către România în  peric}ada 2021 -

lunie 2026, din septembrie 2023 până În iunie 2025, timp de aproape dol anl, cu excepţia unei

prefinanţări de 288 mil. euro aferentă REPowerEU, România nu a reuşitsă absoarbă nici un euro
din fondurile PNRR! Acest fapt relevă deficitul de capacitate administrativă atât la n[vel central,

cât  şi  local  în  urmărirea  atingerii  ţintelor  şi jaloanelor din  PNRR,  respectiv  pentru  realizarea

reformelor   Şi   implementarea   investiţiilor,   cu   respectarea   angajamentelor   şi   termenelor

asumate26.

Zlhttos://mfiejao`^oo/deciziaiinala4comisiei-euroDene-Drivindeenerea.de-Dlata.nr-3.din-Dnrr/

22Majoritateajaloanelorşiţintelorcuplăţlsuspendatepotfiîndeplinlteîncadrulperioadeideşaseluniîncarestatele

membne iau măsuri corective suplimemare, doar o parte llmltată dintre acestea conducâ nd la reducerl deflnitive. Dlrn
cele 34 dejaloane şi ţinte cu plăţi suspendate, doar4 au rămas nEîndepllntte în mod satisfăcător la sffirşltul perioadei
de suspendare de şase liini, ceea ce arată că, în general, statele membre pun în apll[anE măsuri corecti`/e în cadrul
acestel  perioade. În  unele cazurL deşl a fost adoptată o  declzie de suspendare, aceasta a fost revocată odată cu
re\/lzulrea PNRR. la finele l(inli septembrie 2026,  o sumă de 1,55 mld euro rămăsese suspendată pentru Bulgaria

(445 mll. euroL Spanla (198 mil. euroL Malta (38 mll. eim)) şi România (8696 mil. euro) (Reportfrom the Commlsslon
to  tlie  European  Parllament  and  the  Cduntll  on  the  lmplementation  of  the  Recovery  and  Resilience  Facility,
COM(2026)       546       final        Brussels,       7.10;2026.       httos://`^n^rwconsillum.emooa.eu/en/meetinf!s/euroDe@n-
council/2026/10A5-16^.
23 l`ttos://ec.euroi]a.eiiAconomv  finance/teco\n3nrarid-resillenaB±coneboard/countn/  over`/lewhtml

24httos://ec.eiiiidoa.eu/tommisslonAresscomerAol/flles/document/bTlntAn/mex  26  1431/MEX  26  1431  EN.odd

f
25 httDs: //ec.euroDa.euAci mrrissîon /oresscomer/detail/dn/mex  261431

26În contextul dezechlllbnelor macroecoriomlce exceshne constatate În cazul României, un raport recent al Comlslei

Europene relevă că fără o consolidare fiscată solldă, completată  de politicj  prudente în mater]e de \/enituri Şi de
reforme structurale, aşa cum sunt prezentate în PNRR şj În recomandările speclfice de ţară din cadrul Semestrului
europearL Românta rămâne `/ulnerabllă la ratele rldlcate ale dobânzilor şi la schlmbărlle în sentimentul ln`/estitorllor.
Astfel, se precizează că implementarea pnDlectelor de lnvestiţll prevăzute în Pl\lRR rămâne o provocare, în timp ce

punerea  îri  apllcare  a  reformelor  ar  coiitribul  la  consolldanea  competitivităţil  şl  k!  reducerea  vulnerabilităţilor
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Pe  ansamb]ul  F]NRR,  la  finele  ]Linl!  septembrfe  2026,  rata  de  absorbţie  efectivă  (exclus[v

prefinanţări)  era  de  54,9%,  pe  componenta   granturi   fiind   de   63,8%,   iar  pe   compcir]enta
împrumuturl, de 36,49/o (rabe/t//2).

_

Tabelql 2: Rata de absorbţie efectivă a fbLnduri[or aferente PNRR la data de 30.09.2026

Tip buget                  1`+.
A'ocări            i =t ş`riîe  j]iătita~ d6  cE,`excluslvprstnanţărl._(p_,±_e±E)_,.`J,-, hata  de   absorbţie

(mif.eur;)      `7 efem.vă_(%) ,
_-_           ,(}<_        `

Granturi 13.566 8.654 63,8%

Împrumuturi 6.534 2.377 36,4%

hj_talp-NRR 20.1oO
'11.031

54,99,o`   _     .   J`
€J •`            *      ţ        lŢq               ,

Siirsa: Comlsia Europeană, Ministerul Flnanţelor, calcule CF

Potrivft recomandărilcir specifice de ţarii pentru România din cadrul Pachetului de primăvară al

Semestrului european 2026, în ciuda eforturilor depuse în 2025, întârzierile recurente în privinţa

piinerii în apllcare a programelor UE, inclusiv a PNRR, au indicat deficienţe majore în capacitatea
adminjstraţiei publice de a planifica, organlza şi implementa proiecte complexe27. De remarcat că

una dintre cele şase recomandări se referă explicit la întreprinderea de măsuri în anii 2026 Şi 2027

pentru asigLirarea com.nuităţii reformelor şl a investiţlllor realizate în cadrul PNRR, accelerarea
ritmului  de  implementare  a  proiectelor  din  cadrul  CFM  2021-2027,  respectiv  a  programelor

aferente politicii de coeziune, bazându-se, după caz, pe realocarea fondurilor către priorităţile

strategice şi pe flexlb]lităţlle prevăzute în contextul revi.zuirii politicii de coeziune28.

Cererea de plată nr. 5 a fost depusă la data de 14 august 2026, incluzând 75 de jaloane şi ţinte,

respectiv 21 aferente reformelor şi 54 aferente investifiilor. Valoarea brută a acestei cereri este
de 2,8 mld. euro (incluslv prefinanţări), dar suma  netă scontată a fi încasată este de aprox. 2,1

mld.  euro,  din  care  1,65  mld.  euro  pe  componenta  granturi  şi 430  mil.  euro  pe  componenta

Împrumuturi29.   Dln  cauza  finalizării  în   regim   de   urgenţă   a   acestei   cereri,   exlstă   riscul   ca

neîndeplinirea unor elemente componente esenţlale să afecteze îndeplinirea criteriilor aferente

unor jaloane  şi  ţinte3°,  ceea  ce va  determina CE  să  aplice  decizii  de  reducere a  contribuţiilor

financiare, respectiv împrumuturi, cu rambursări efective inferioare sumei scontate de 2,1 mld.

euro.

Având în vedere eşecul de a se ajunge la un acord pentru adoptarea Legii salarizării din sectorul

public, Ia începutul lunli octombrie, agenţia de  rating Moody's3î a atenţionat că acest eşec are

macroeconomlce  (European  Commission,  ln-Depth  Re`riew  2026,  Romania,  DG  EIDonom/l:  and fjhamb/ A#bk,
European Economy lnstitutional Paper338, Luxembourg, 2026L
Z'   Recommendation  for  a  COIJNCIL  RECOMMENDAmoN  on  the  ecanomîc,  social,  employment,  structural  and

btJdgetigr)/ PoMaflBs qf Bomcmjd {S\^/D(2026) 223 final}. Brussels, 3.6.2026).
28 kkm
29      htti]s://aEermes.ro/tconomic/2026/08/15/Dislarummania.a.deousofictah/ineriieai?.cenereede-olata-nrLS-

dirmrr-1585170
3° GiNcmu} Romârie}, Notă privind stadiul îndeplinirii ţinee[or şi ]aloanelor din cadrul Cererii de Plată nr. 5 Ia data de

H august 2026.
31littDs://w\^/wmood\c.com/researchandrattnEs/reElon/romanla/042013
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consecinţe negative asupra profilului de credit suveran al României. Potrivit experţilor agenţlei,

neadoptarea acestei legi nu se rezuma la pierderea a 770 de mil. euro (0,2 9/o din PIB-ul din 2025)

din fondurile neramburşabile ale UE, ci se răsffinge asupra profilului de credit al ţării. Impasul

po].m-c care  a  b]ocat adoptarea  acestel  legl a îngreunat controlu[ creşteril  che[tuie[ilor şi  al
costur]lor de Împrumut, punând în d[ficultate premisele negocierilor prMnd bt]getul general
conso]idat pentru anu] 2027.

La finele lunîl septembrie 2026, prin intermediul sistemului informatic al Comisiei Europene a fost

depusă Cererea de plată nr. 6, avănd o valoare netă de 4,3 mld, euro, plăţi]e fina[e ale CE urmând

a se efectua până la 3i decembr!e 2026.

Numai la finele acestui an, în funcţie de evaluarea CE privind modul de îndeplinire a jaloanelor şi

ţintelor aferente Cererilor de plată nr. 5 şi nr. 6, poate fi cunoscut cuantumul exact al rambursărilor
către Rcimânia, care să permită calcularea ratelor efective de absorbţie a fondurilor PNRR, atât pe

componenta de granturi, cât şi pe aceea de Împrumuturi. De asemenea, imaginea de ansamblu a
modului de utilizare a fondurllor PNRR, inclusiv a contribuţiei la dezvoltarea economiei româneşti,

eficienţei acesteia, precum  şi a impactului lor macroeconomlc şi financlar, va putea fi completată

prin  estimarea  nivelului  unor  lndicatori  relevanţi, între  care  cofinanţarea  naţională,  structura
acesteia şi lmpactul bugetar pe anul 2026.

După  aproape şase  luni  de criză  politică,  perioadă În  care  România  a  fost guvemată în  regim

lnterimar32,  in5tabilitatea  politică,  Într-un  coritext  internaţional  nefavorabil,  a  generat  costuri

inteme   şi   extei.ne   semnificative   în   termenil   materializării   riscurilor   intrării   în   recesiiine,

deteriorării balanţei contului curent, deprecierii monedei naţionale, nlvelului ratei de ab5orbţle a

fondurilor europene, condiţiilor restrictive de pe pieţEle financiare asociate finanţării deficitului

bugetar şi refinanţării datoriei publice.

Printr-un comunicat de presă din data de 16 octombrie 2026, Ministerul Finanţelor a prezentat

Notacupriv]relasftuaţiaexecuţie!bugetaTe]agluni202633,careaconsemnatundeficitbugetar

de 3,82% din PIBîn termenî ca5b, în scădere cu 1,53 puncte procentuale faţă de aceeaşi perioadă
a  anului  precedent,  veniturile  crescând  cu  peste   un  pi]nct  procentual  din  PIB,  În  timp  ce

cheltuielile s-au dlmlnuat cu 0,5 puncte procentuale din PIB.

În priviriţa PNRR, comunicatul precizează faptul că valoarea sume[or rămase de înca5at depinde

de  validarea  cererilor  de  plată  nr.  5  şi  nr.  6,  cu  menţiiinea  că  orice  sumă  nevalidată  din

componenta de grar]turl are impact dlrect asiipra defîcitulul, întrucât cheltuielile efectuate nu
vor maî fi finanţate din aceste granturi, rămânând să fie acoperite din bugetul naţional sau alte
surse.  Se  specifică,  de  asemenea,  că  sumele  împrumutate  prin  PNRR  nu  reprezintă  veniturl

bugetare,  plăţile  dln  această  componentă  reflectându-se  în  deficitul  bugetar,  indiferent  de

momentul încasării tranşelor.

]2   PotrMt  art.   110  alln.   (4)  dln   Constituţie,   guvemul  lnterlmar  îndepllneşte  numai   actele  necesare   pentru

adm]n]strarea treburilcir pub]lce. Mal precis, conform art. 37, alln 3 din Codul adm]nistrativ, guvemut interimar nii

poate promova polltici noi, nu poate lnlţia proiecte de lege şi nici emite ordonanţe sau ordonanţe de urgenţă.
33httos://mfinante.Eov.ro/tiresatoinurLicate.de-t)resa
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Referitor la bugetul pe anul 2026, se precizează că acesta a fbst coristruit pe ipoteza atragerii
integrale a finanţărilor PNRR programate pentru acest an  [circa s mld. euro, din care 6,5 mld.

euro componenta granturi şi  1,5  mld. euro componenta împrumut), în corelare cu cheltuielile

planificate  peritru  investiţii  şi reforme. În  consecinţă, încasarea  sumelor afErente  cererllor  de

plată  nr.  5  şi  rir.  6  (estimate  de  MF  la  o  valoare  maxlma]ă  de  clrca  6,4  m]d.  euTo)  este
determinantă pentru acoperirea cheltuielilor deja efectuate şi pentru respectarea ţintei de deficit

bugetar34.

Extrem de lmportantă pentm rectificarea bugetaiă din 20Z6 şi coTistrucţla bugetulul pe anul
2027  este  corelarea  creditelor  bugetare  destinate  proiectelor  din  PNRR  cu  tranşele  de  plată
rămase de încasat şi cu plăţile care pot fi efectiv realizate până la 31 decembrie 2026. Punctele

reper  pentriJ  construcţla  bugetului  pe  aiiul  2027  sunt  reprezentate  de  nivelul  cheltuielilor

curente cu caracter permanent (personal, asistenţă socială, dobânzi), impactul bugetar al actelor

normative  adoptate  care  intră în  vigoare sau  produc efecte în  2027,  diferenţele  de  plată  din

contractele încheiate în cadrul PNRR, angajamentele legale aferente investiţiilor publlce aflate În

execuţie, preciim şi angajamentele a5umate prln instrumentul european SAFE pentru apărare.

În cadrul şedinţei  de  lucru pe tema  PNRR desfăşurată  la  Guvem În 23  octombrie3S,  principala

concluzie desprlnsă a  constat în  necesitatea  mobilizării în regim  de  maximă  urgenţă a tuturor

minlştrilor respcin5ablli de îndeplinirea jaloanelor restante, în contextul urior termene extrem de

strânse şi al riscurllor majore de pierdere a fcindurllor. Pentru a răspunde cu celeritate solicitărllor

de clarifl.care din partea CE şi a asigura fluxul rapid de date, Guvernul a activat o echipă operativă,

cu obiectivul deblocării acestor două ultt.me cereri de plată menită să ldentifice rapid punctele

critice şi să accelereze comunicarea dlntre coordonatorli de reforme şi instituţil36. S-a constatat

că  ministerele cu cele mai  problematice jaloane restante din PNRR siint cele care gestionează
marile  reforme  structurale  şi  proiecte  de  infrastructură,  respectiv  Ministerul  Transporturilor,

Ministerul    Energiei,    M!nisterul   Sănătăţll,   Ministerul   Agriculturii,    Ministerul   Justiţiei.    Este

94 În realltate, la finele lunii septembrle 2026, pierderile efective dln fondurlle Fll\lRR însumau deja 1.230 mll. etiroL

provenlnd dln suspendarea de plăţl la cererea de plată m 3 (460 mll. euro) Şl dln penallzarea cauzată de neadoptarea
legll salarfzăril (770 mll. etiroL la care se pot adăuga şi alte plerderi  pe seama neîndepllnlril satisfăcătoane a Lmor

jţloane şl ţinte pe parcursul validării cererilor de plată m 5 Şl m 6. Pe de altă parte, sufna de 1.100 miL euro, cait!
reprezintă diferenţa dlntre prefinanţarea în cLiantum de 1.942 mil. etiro a componentei itTiprumut (13% dln `mloaTea
lniţială  a  alocăril  de  14P  mld.  euro)  şl  valoarea  prefinanţăril  de  845  mll.  euro (13% din  alocanea finală  pentrtru
comporienta împrumut în valoare de 6,5 mld. euro), deşl nu reprE!zlT`tă o piendere propriuilsă, dacă Tiu se restitule,
este de aşteptat să fle lnclusă de CE în cuantumul sumel rămase deîncasat la cererile de platâ nr: 5 şi m 6, dar fără a
mai fi rambursată, pentru că fusese vlrată Românlel îri ianuarie 2022. În consednţă, cu menţlLinea că ni\/elu[ exact al
rambursărilor cE urmează să fie curioscutspre firiele anului 2026,Îri baza datelor exktente la acest moment, se poate
estima, cu titlu de exemplu, că valoarea scontată de 6,4 mld. etiro în uma `mlidărli cenerilor de plată nr. 5 şl m 6 este
suprae`raluată, cffra reală prerizTbllă prefigtirâitduce la uri nh/el lnferior cu cel i)tiţln 1,52,5 mld. etiro, în timp ce
impactul bugetar se aşteaptă să fie semnificati`/.
3Ş  httos:/bmohAmcmulAedinte-mi`em/declarafflcustin ute.de.DremierulJucamlctJlesc`ila+lncei]uttil€dlntel-

extraordlnarede-f!u`/em-din-23-octombrie-2026
36 Potri`ft Programulul de gt]vernare al rioulul Executi\r, În domenlul fdndurilor europene este prio rltară concentrarea

resunelor adminlstrative  pe documentarea jaloanelor Şl ţintelor din  cererile de plată  nr.  5  şl nr.  6, o celulă de
încli7dere a PNRR creată k) nlvelul MIPE şi al coordonatorilor de reforme şi hvestifii răspunzând în  maxlmum 5 zlle
lucrătoane la fiecare sollcltare a CE. În cazurile investiţillor nefinallzate prin PNRR, se identlfTcă o siirsă altematMi de
filnanţare  (CFM  2021-2027,  alte  programe  europene,  BEI?BERD/BM  şŢ,  în  ultlmă  lnstanţă,   bugetul   naţlonal)
(httDs:MRov..o/flsiere/Dazinl  flsleoe/PROGRAM  DE  GUVERNARE  2026J2028i]dn.
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important de precizat că România trebuie să transmită CE toate documentele justificative finale

aferente cererilor de plată iir. 5 şi rir. 6 până la data de 12 noiembrie 2026, decizla finală a CE fiind

prevăzută pentru 20 noiembrie 2026.

Înacestcontext,s-areiteratcătermenulfinalpentruimplementareainvestiţiilornefinalizateeste

3i decembrie 2026, cu menţiunea că proiectele care nu sunt implementate până la această dată

pierd  finanţarea   din   fondurile   PNRR  şi   vor  trebui  finalizate   exclusiv   din   stirse   proprii   ale
beneficiarilor, bugetul  de stat sau alte surse. În  cazul în care aceste  proiecte nu sunt finalizate

până  la  3i  decembrie  2o26,  sumelâ  finanţate  din  fondurile  PNRR  plătite  beneficiarilor  se
recuperează proporţional cu gradul de neîndeplinire a indicatorilor asumaţi37, ce pot fi de natură

calitativă  şl/sau  cantt.tat`.vă  (de  realizare  şi  de  rezultat fizic sau  financiar), în  conformitate  cu

prevede rile co ntractelo r/decizi i lor/ordin elor de finanţare.

Termenul de depunere a rapoartelor finale de înch!dei.e a PNRR de către coordonatorii de reforme

şi investiţii este 30 martie 2027, iar emlterea Raportului final deînchidere a PNRR la nivel naţl.onal
are termenul de 30 iunie 2027. În acelaşi timp, urmează să se constituie un mecanism unic de

monitorizare a obligaţiilor post-PNRR (operare, întreţinere, indicatori), funcţlonal până în 2031,

an care marchează finalul perioadei de sustenabllltate a proiectelor finanţate, reprezentând, în

cazul  României,  un  punct de  referinţă  major  pentru  parcursul  consolidării fiscale  şi  atingerea

ţintelor bugetare şl structurale asumate pe termen mediu.
'

5. Conformarea cu regulilefisi:ale

Proiectul  rectificării  bugetare  prevede  modifl.carea   plafoanelor  în   termeni  nomlnali  pentru

indicatorii specificaţi în cadrul fiscal-bugetar pe anul 2026, stabiliţi prin Legea nr. 42/2026, după

cum urmează:

•     plafonul nomlnal al deficitului BGC este majorat cu 2,55 mld. lei, până la nivelul de 130,3

m'd. lei;

•     plafbnul  nominal  al  cheltuielilor totale ale  BGC,  exclusiv asistenţa financiară  din  partea

Uniunii  Europene  şi  a  altor  donatori  este  majorat  cu  3,9  mld.  lei,  până  la  nivelul  de

769.4mld. lei.

9' Coriforrri Art. Zl atiin. " diin LeEea nr.183|2026, .Nefinalizarea irwestiţlei până la termenul prevăzu. ki alin. (1) |31

decemhriie 2:026, n.ri.|  atrage  recuperarea  sumelor  de  la  beneficiari,  proporţional  cu  gradul  de  neîndeplln(re  a
indicatorilor asumaţl, în condmle art.  12 dln Ordonanţa de  urgenţă a Guvemulul nr.  124n021, astiel cum a fost
modif icat prin prezenta lege, şl confo[m prevederllor controctelor/deciziilor|ordinelor de finanţare legal incheiatep
(https://lef!e5.To/Grattlit/Ee4tinbzf!tri!di/lef!ea-nT-1832026i}Ti`rindinchfdereaoi)erationala€iflriancfara-a-
Blaiiului-national-de-redresa nasl-rezlllental. Potri\/it Art.12 din OUG m 124C021, „CDandDnasDriî de rebhm6 ş44o(u
investiţiisuntresponsabiliderecuperareasumelorqferenteproiectelcwaicărorlndic:atorinuaufostîndeplinmtrvând
cibligaţia recuperării sumelor plătite benefidarilor:, în coqformitate cu prevederile contractelor/declzlilor/ ordlnelor
de    fihonpmg'     lhtti]s://leRe5.tiDftratLiit/Ee`dlmfzE`Mm/aTt-n+nanaEemeritiJlfinanclahalrindurlloreunooene-
afieneme-mecanismiluide-nedresane-sl-rezilientaordonantade.urfzental242021?do=Ed2dani`^mmdial}.
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în ceea ce priveşte plafonul datoriei publice, confbrm metodologiei UE, acesta a fost majorat cu

ocazia rectificării bugetare  până  la  nivelul de 63% din  PIB, faţă  de  62,59/o din  PIB în  momentul

elaborării bugetulul inlţial.

Proiectul de ordonanţă a Guvernulul privind rectificarea bugetului de stat pe anul 2026 stipulează

derogările iiecesare de la regulile fiscale instituite de LRFB şi redefineşte plafoanele agregatelor

bugetare în concordanţă cu nivelurile prevăzute în propunerea de rectificare.

Opiniile şi recomandările formulate mai sus de CF au fost aprobate de Preşedintele Consiliului

Fiscal, conform  prevederilor art. 56, a[ln. (2), lit. d) d[n  Legea  nr. 69/2010 republicată, În urma

însuşirii acestora de membril Conslliului, prin vot, în şedinţa din data de 30 octombrie 2026.

30 octombrie 2026 Preşedintele Consiliului Fiscal

NB4z4Z2&
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Venlturl ctirente 584,976.4 636,348.06 637,812.33 52,835.89 1,464.27 9.03% 0.23%

Veiiituri fiscale 323.131.0 357.577`12 364,213.85 41,082.82 6,636.73 12.71% 1.86%

lmpozltu] pe proflt,salaTll,venltşlcâştigur]dlncap!tal
104,954.5 106,694.98 110,404.40 5,449.95 3,709.42 5.1996 3.48ya

[mpozltu' peprofit
41,011.6 42,480.40 43,692.83 2,681.25 1,212.43 6.54% 2.85%

]mpozltu' pesalarilşivenit
58,822.1 60,250.67 61,831.54 3,009.42 1,580.87 5.12yo 2.62%

AJte lmpozite pevenlt,profitşlcăşti.gurldlncaplta'
5,120.8 3,963.92 4,880.04 -240.72 916.12 4.70% 23.11%

lmpoz]te şl taDG pepropt.]etate
9,990.6 12,882.35 12,652.16 2,661.53 -230.E 26.64% -1.79yo

Impozlte şl taxe pel)untirlşlservlcll
203,774.2 233,285.26 236,535.98 32,761.80 3,250.72 16.08yl, 1.39%

TVA 133,901.2 156,294.87 163,471.72 29,570.55 7,176.84 22.08% 4.59%
Acc'ze 48,320.0 52,465.72 48,785.63 465.60 -3,680.08 0.96% -7.01%

Alte impozite şitaxepebunurişlservicli
11,652.2 12,177.88 13,669.21 2,017.05 1,491.35 17.31% 12.25%

Tam peutilizareabunurilor,autorizareautlllzărilbunurilorsaupedesfăşurareadeacti.vităţl

9'900.8 12,346.82 10,609.42 708.60 -1'737.40 7.1696 -14.0796

lmpozltul pecomerţulexterlor(ta]q:vama'a)
2,468.4 2,644.46 2,543.34 74.99 -101.12 3.04% -3J]2%

Alte fiTipozjte şl taxefiscale
1,943.4 2,070.06 2,077.96 134.56 7.90 6.92% 0.38%

Contrlbuţll de aslguiări 208,033.9 226,429.73 222,136.71 14,102.86 4,293.02 6.78ya -1.90y®

Venlturi neftcale 53,811.6 52,341.20 51,461.77 -2,349.79 -879.44 4.37% -1.68yo

Sutwenpf 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00
Venfturl sLii)[lmeTitare obţlnutedindlgltallzare

0.0 0.00 0.00 0.00 0.00

Ven]ttir] dln capltal 1,615S L432.21 1,331J!1 -283.67 -100.40 -17.56% -7.019'®

DO,,afll 13.7 2.49 2.48 -11.21 0.00 -81.8796 fl.16%
Sume de la UE în contulplăţ(lorefectuateşlprefli.anţărl

39,694.2 60,892.35 56jl7j9 16,823J33 4,374`37 42.38% -7.18%

Operaţfuni financlai.e 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00
SLlme Încasate în contu[ qnlc,Iabugetu]destat/înctirsdedlsblbulm

185.1 0.00 0.00 -185.09 0.00 -100.0096

Alte stime primlte de la LJEpemprogrameleoi)eraţionalefinanţateÎn
3,267.2 771.09 1,638.47 -1,628." 867.38 49.85% 112.49%
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i:adnJl oblectlvululcowenzenţă

Sume i]rlmite de la UE/alţ!donatorlÎncontulplăţiloiefectuateşlprefinanţărlaferentecadrululfinandar2014_20ZO

10,014.7 0.00 7F;n .A/r) -9'257.20 757.49 -92.44%

Sume aferente aslstenţeifinanciai.erierambursabllealocatei)entruPNRR
22,931.4 37,085.81 35,636.35 12,704.96 -1,449.46 55.40yo -3.91%

[€EEmHmAH iEHÎLffi •':..       ':                    , Fi3EHH •ţ           -.          ,i ffig§î'Îjid ff§B.3ffl r-,     '''       ,_      ..

Cheltule]l curente 744,632.0 798,297.13 793,520.81 48,888.77 -4,776.32 6.57% -0.60yo

Cheltuieli de i]ersonal 167,715.9 168,263.64 164,259.02 •3,456.86 4,004.61 -2.06% -2.38%

Bunuri Ş! servlcll 100,634.4 105,359.38 107,779.82 7,145.43 2,420.44 7.109'o 2.30%

l)obânzi 50,498.2 60,799.59 64,482.50 13,984.26 3,682.91 27.699/o 6.06yo
Subventii 12,553.9 14,286.09 13,141.43 587.49 -1,144.67 4.68% -8.01%

Transfen]rl -Ţotal 411,525.7 447,150.19 441,559.22 30,033.52 -5,590.97 7.30% -1.25%

Transfeurl întreunltăţlaleadmlnlstraţ]eloubllce
3,730.8 6,057.40 5,433.86 1`703.02 -623.54 45.65% -10.29%

Alte transferurl 36,611.5 yf,J12.Z2 37.701.63 1,090.14 929.41 2.989'o 2.539'o

Proldinfondurlextnerambursablecte cu finanţareerneIe
47,211.2 73,466.45 66,428.74 19,217.50 J IJi3;J .J1 40.71% -9.58%

Aslstenţă soclală 250,878.9 249.212.03 250,666.17 _212.69 1,454.13 -0.08% 0.58%
Proie[te cu finanţaredinfondurlextemenerambursabllepost-aderare2014-2020

14,311.4 1'240.31 1,934.37 -12,377.05 694.05 -86.48% 55.96yo

Alte cheltuieli 16,313.0 16,932.65 16,096.99 -216.02 -835.65 -1.3296 -4.94%

Prolecte [u finanţaredinsumelereprezentândaslstenţafinanclarănerambursabllăaferentăPNRR

28,748.5 47,017.35 43,522.74 14,774.20 -3,494.61 51.39yo -7.43%

ProlectecufinanţaredlnsumeleaferentecomponenteldeîmprumutaPNRR

13,720.3 16,451.77 19,774.72 6,054.43 3,322.95 44.139/o 20.20yo

Foitduri de TezeTvă 0.0 100.00 288.70 288.70 188.70 188.70%
Cheltuie« aferenteprogramelcircufinai`farerambursabllă

1,703.9 2,338.24 2,010.13 306.23 -328.11 17.97% -14.03yo

Cheltulelî aferentep]anulLilSAFE
0.0 0.00 6,370.14 6,370.14 6,370.14

Cheltulell de capltal 67,104.6 65,986.57 64,105.97 -2,998.62 -1,880.61 4.47% -2.85%

Operaţlunl financlare 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00

Plăţl efectuate în anllF]recedenţlşfrecupefate înai`u]ctJrrent
-3,005.2 0.00 0.00 3,005.22 0.00 -100.00yo #D'V/OI

LEsiEÎE2Fffţ};V7.filffiLcW)'gffi`#. ffiri?!®:3±Li SăEj,7-_SIFfşri.Li3aîo:ejB=,Ţ=E_i_gL: iî;`EŢsiă.o_, lt-iîp_jriŢjffl .LH::9.9`*d:3„zJ
Sursa: MF, calcule CF
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Sursa: DG IAXUD

Notă: Statele cu * nu au date dkponlblle pentru anul 2024, în grafic este reprezentată valoai.ea

peiitm 2023

Sursa: BNR, EIJROSTAT, calcu[e Cf

Notă: Datele pentru 2026 sunt până în luna august
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Sursa: Refinitiv Datastream

30




